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Poznamka:
Vyrok auditora udeleny spoloénostou KPMG Austria GmbH sa vztahuje iba na neskratenu verziu vyro¢nej spravy

v nemeckom jazyku.
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Sprava za uctovny rok
od 16. oktébra 2008 do 15. oktobra 2009

vplyv hlavne zmeny urokovych sadzieb a kurzov akcii, resp. kolisanie mien. Fond je vhodny pre investorov, ktori
chcu na jednej strane vyuzit vysoké Sance na vynos z investovania do akcii a su si pritom vedomi vysokych vykyvov

Vseobecné udaje fondu

Tranza Datum vydania ISIN

ISIN podielovych listov na vyplatenie (A) 25. 8. 1986 AT0000859517
ISIN podielovych listov s Ciasto€nou reinvesticiou vynosov (T) 26. 3. 1999 AT0000805361
ISIN podielovych listov s Uplnou reinvesticiou vynosov — cudzina (V) 26. 5. 1999 AT0000785381
ISIN podielovych listov na vyplatenie (A) 25. 8. 1986 AT0000962121
ISIN podielovych listov s Ciasto€nou reinvesticiou vynosov (T) 26. 3. 1999 AT0000805379

Charakteristika fondu

Mena fondu: EUR

Ugtovny rok: 16. 10. — 15. 10.

Den vyplaty vynosov/den vyplaty/den

reinvesticie vyplatenych vynosov: 15.12.

Konformita so smernicami EU: Konformny so smernicami EU

(Verejné fondy s investiciami podla § 20 rakuskeho zakona
o investi¢nych fondoch)

Typ fondu: Cielovy fond (max. do 10% subfondov)
Cielova skupina: Verejné fondy

Depozitna banka: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Kapitalova investi¢na spolocnost’: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

A-1010 Wien, Schwarzenbergplatz 3

Telefon: +43 1 71170-0, Fax: +43 1 71170-1092
www.rcm.at

Identifikacné Cislo organizacie: 83517 w

Manazment fondu: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
Segment akcii: INVESTEC Asset Management
Auditor uzavierky: KPMG Austria GmbH

Uétovny rok: 16. 10. 2008 — 15. 10. 2009
Raiffeisen-Global-Mix
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Specialne upozornenie v priebehu Gétovného roka

Zmena nazvu: do 10. 9. 2009: Raiffeisen-Global-Mixronds

Upozornenie z pravneho hladiska

Zverejneny prospekt (s vynimkou $pecialnych fondov) je zaujemcom k dispozicii vo svojej aktualnej verzii vratane
vSetkych zmien od prvého zverejnenia na internetovej stranke www.rcm.at.

VSetky udaje boli zostavené a overené s maximalnou starostlivostou. Nemozeme prevziat ru€enie alebo zaruku za
aktualnost, spravnost a uplnost poskytnutych informacii. Pouzité zdroje hodnotime ako spolahlivé. Pouzity softvér
pocita s presnostou na patnast desatinnych miest a nie s presnostou na zobrazené dve desatinné miesta. Pri dal-
Sich vypoctoch s pouzitim vysledkov v grafe sa nedaju vylucit odchylky.

Hodnota podielu vyplyva z vydelenia celkovej hodnoty kapitalového investi¢cného fondu vratane vynosov poétom po-
dielov. Celkovu hodnotu kapitalového investicného fondu vypocitava depozitna banka na zaklade prislusnych kurzo-
vych hodnét fondu prisltchajtcich cennych papierov, in§trumentov pefiazného trhu a nakupnych prav s pripo€itanim
hodnoty finanénych investicii, pefiaznych sum, aktiv, pohladavok a ostatnych prav, a odpocitanim zavézkov prislu-
chajucich k fondu.

Netto majetok sa vypocita na zaklade nasledujucich principov:

a) Hodnota majetkovych hodnét, ktoré su notované alebo obchodované na burze alebo na inom riadenom trhu sa
vypocita zasadne na zaklade kurzu, ktory bol naposledy k dispozicii.

b) Pokial nie je niektora majetkova hodnota notovana alebo obchodovana na burze alebo na inom riadenom trhu,
alebo pokial pre nejaku majetkovu hodnotu, ktora je notovana alebo obchodovana na burze alebo na inom riade-
nom trhu, kurz neodzrkadluje primerane skuto&nu trhova hodnotu, siahne sa na kurzy spolahlivych poskytovate-
lov dat, alebo alternativne na trhové ceny cennych papierov rovnakého typu, alebo na ind uznavanu metodu hod-
notenia.

Uétovny rok: 16. 10. 2008 — 15. 10. 2009 4
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Véazeny podielnik/vazena podielnicka!
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Spolocnost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit spravu o hospodareni fondu
Raiffeisen-Global-Mix za u¢tovny rok od 16. oktébra 2008 do 15. oktobra 2009.

Detaily fondu v EUR

Majetok fondu

Vypocitana hodnota na podiel (A)
Cena za vydanie podielu (A)
Vypo¢itana hodnota na podiel (T)
Cena za vydanie podielu (T)
Vypocitana hodnota na podiel (V)

Cena za vydanie podielu (V)

Vyplata vynosu na podiel (A)
Vyplata na podiel (T)
Reinvesticia vynosov na podiel (T)

Reinvesticia vynosov na podiel (V)

15. 10. 2008
159 787 741,92

513,41
528,81
583,11
600,60
604,49
622,62

15. 12. 2008

11,00
2,79
0,00
0,00

15. 10. 2009
162 875 411,88
555,35

572,01

641,57

660,82

668,33

688,38

15. 12. 2009
9,77
2,35
0,00
0,00

Vyplata vynosov sa uskutoCnuje bezplatne vo vyplatnych miestach fondu. Vyrovnanie vyplaty vykonaju banky,

v ktorych je vedeny depozit.

Pocet podielov v obehu

Pocet podielov v obehu k 15. 10. 2008

Predaj

Spatné odkupenie

Pocet podielov v obehu

Celkovy pocet podielov v obehu k 15. 10. 2009

Uétovny rok: 16. 10. 2008 — 15. 10. 2009
Raiffeisen-Global-Mix

A

72 411,172
742,827
-7516,663
65 637,336

T
163 034,168

11 098,352
- 23 422,379
150 710,141

\'

45 564,993
5 783,181
-6 863,349
44 484,825
260 832,302



Detaily fondu za poslednych 5 ué¢tovnych rokov v EUR
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Vypocet vyvoja hodnoty sa uskutoCriuje za predpokladu uplnej reinvesticie vyplatenych vynosov resp. vyplatenych

sum k vypocitanej hodnote v den vyplaty vynosov resp. v defi vyplaty. Podla ustanoveni zakona o dohlade nad cen-

nymi papiermi z roku 2007 nie je dovoleny Ziaden tidaj ohladom dalsieho vyvoja pocas roka. Dakujeme za pochope-

nie.

Podiely s vyplatou vynosov 15. 10. 2005 15. 10. 2006 15. 10. 2007 15. 10. 2008 15. 10. 2009
Majetok fondu celkom 326 381 507,77 318 567 442,12 248 264 535,97 159 787 741,92 162 875 411,88
Vypocitana hodnota na podiel 622,91 650,16 646,20 513,41 555,35
Vyplata vynosov 10,00 12,00 10,80 11,00 9,77
Vyvoj hodnoty v % 11,96 6,01 1,26 -19,14 10,56
Podiely s ¢iastoc¢nou

reinvesticiou 15. 10. 2005 15. 10. 2006 15. 10. 2007 15. 10. 2008 15. 10. 2009
Majetok fondu celkom 326 381 507,77 318 567 442,12 248 264 535,97 159 787 741,92 162 875 411,88
Vypocitana hodnota na podiel 681,62 720,42 725,33 583,11 641,57
Ciastka pouzita na ¢iastoénu

reinvesticiu vynosov 23,63 41,42 22,66 0,00 0,00
Vyplata podla § 13 veta 3. rak.

zakona o IF 2,13 4,09 4,06 2,79 2,35
Vyvoj hodnoty v % 11,96 6,01 1,26 -19,14 10,56
Podiely s uplnou

reinvesticiou vynosov 15. 10. 2005 15. 10. 2006 15. 10. 2007 15. 10. 2008 15. 10. 2009
Majetok fondu celkom 326 381 507,77 318 567 442,12 248 264 535,97 159 787 741,92 162 875 411,88
Vypoditana hodnota na podiel 696,40 738,26 747,53 604,49 668,33
Ciastka pouzita na reinvesticiu

vynosov v plnej vyske 26,37 46,60 27,55 0,00 0,00
Vyvoj hodnoty v % 11,96 6,01 1,26 -19,14 10,56

Upozornujeme na to, Ze vynos méze stupat alebo klesat v zavislosti od kolisania meny. Vykon vypocitava Raiffeisen

KAG zodpovedajic metéde OeKB na baze udajov depozitnej banky (pri vynechani vyplaty ceny vratania pri spatnom

odkupeni akychkolvek, indikativnych hodnét). Poplatky spojené s vydavanim a spatnym odkupenim nie su zohlad-

nené. Z vysledkov vykonnosti fondu v minulosti sa neda vyvodzovat mozny vyvoj investiéného fondu v buducnosti.

Vyvoj hodnoty v percentach (bez vydajov) pri zohladneni akychkolvek vyplat vynosov a vyplat.

Ugtovny rok: 16. 10. 2008 — 15. 10. 2009
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Vyvoj majetku fondu a ué¢tovanie vynosov v EUR
Dalsi vyvoj v Gétovnom roku (vykon fondu)

Podiely s vyplatou vynosov

Vypocitana hodnota / podiel na zaciatku uétovného roka 513,41
Vyplata vynosov dra 15. 12. 2008 (vypocitana hodnota: EUR 497,78) vo vyske EUR 11,00 zodpoveda 0,022098 podielom

Vypocitana hodnota / podiel na konci u¢tovného roka 555,35
Celkova hodnota vratane podielov ziskanych na zaklade vyplaty vynosov (1,022098 x 555,35) 567,62
Vynos netto / zniZzenie netto na podiel 54,21
Podiely s ¢iastoénou reinvesticiou

Vypocitana hodnota / podiel na zaciatku uétovného roka 583,11
Vyplata dna 15. 12. 2008 (vypocitana hodnota: EUR 575,07) vo vySke EUR 2,79 zodpoveda 0,004852 podielom

Vypocitana hodnota / podiel na konci u¢tovného roka 641,57
Celkova hodnota vratane podielov ziskanych na zaklade vyplaty (1,004852 x 641,57) 644,68
Vynos netto / znizenie netto na podiel 61,57
Podiely s uplnou reinvesticiou vynosov

Vypocitana hodnota / podiel na zaCiatku u¢tovného roka 604,49
Vypocitana hodnota / podiel na konci u¢tovného roka 668,33
Vynos netto / zniZenie netto na podiel 63,84
Vyvoj hodnoty podielu v aétovnom roku v % 10,56

Vyvoj majetku fondu

Majetok fondu diia 15. 10. 2008 (281 010,333 podielov)
Vyplata vynosov dna 15. 12. 2008 (EUR 11,00 x 69 403,293 podielov s vyplatou vynosov)
Vyplata dna 15. 12. 2008 (EUR 2,79 x 159 973,825 podielov s reinvesticiou vynosov)

Predaj podielov 10 460 518,29
Spétné odkupenie podielov - 21724 986,23
Pomerné vyrovnanie vynosov 241 252,66

Vysledok fondu celkom
Majetok fondu diia 15. 10. 2009 (260 832,302 podielov)

Uétovny rok: 16. 10. 2008 — 15. 10. 2009
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159 787 741,92
- 763 436,22
- 446 326,97

- 11023 215,28
15 320 648,43
162 875 411,88



Vysledok fondu v EUR

A. Realizovany vysledok fondu

Riadny vysledok fondu

Vynosy (bez vysledku kurzov)

Urokové vynosy

Urokové naklady

Vynosy zo subfondov (vratane skutoc¢ne realizovanych vyplat vynosov)
Vynosy z dividend (vratane ekvivalentov dividend)

Ostatné vynosy

Naklady

Odmena pre KAG

Naklady na depozitni banku

Naklady na audit

Naklady na darfiového poradcu

Poplatok za depozit

Povinné naklady, resp. naklady na publikacie

Riadny vysledok fondu (mimo vyrovnania vynosov)

Realizovany kurzovy vysledok

Realizované zisky z cennych papierov

Realizované zisky z derivativnych in§trumentov

Realizované straty z cennych papierov

Realizované straty z derivativnych inStrumentov

Realizovany kurzovy vysledok (mimo vyrovnania vynosov)

Realizovany vysledok fondu (mimo vyrovnania vynosov)

B. Nerealizovany kurzovy vysledok

Zmena nerealizovaného kurzového vysledku

Dokazané vynosy rovnajlice sa vyplate vynosov

C. Vyrovnanie vynosov

Vyrovnanie vynosov za vynosy Gctovného roka

Vyrovnanie vynosov v uétovnom roku za nerozdelené zisky

Vysledok fondu celkom

Uétovny rok: 16. 10. 2008 — 15. 10. 2009
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2 389 732,94
-75422,48
749 734,00

1688 107,06

64 682,74

-1673 224,14
- 123 903,14
-7 560,00

-2 497,44

- 54 460,89

- 26 434,95

4 543 639,87

9 542 479,61
-17 216 108,59
-4 500 723,82

18 489 481,38
1774 378,94

178 230,32
- 419 482,98
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4 816 834,26

- 1888 080,56
2928 753,70

-7630712,93
- 4701 959,23

20 263 860,32

- 241 252,66

15 320 648,43
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Pouzitie vysledku fondu v EUR
Vyplata vynosov (EUR 9,77 x 65 637,336 podielov s vyplatou vynosov) 641 276,77
Vyplata podla § 13 veta 3. rakiskeho zakona o investi¢nych fondoch
(EUR 2,35 x 150 710,141 podielov s reinvesticiou vynosov) 354 168,83
Opéatovné investovanie pridelenej sumy (reinvesticia vynosov) 0,00
Opéatovné investovanie pridelenej sumy (UpIna reinvesticia vynosov) 0,00
Suma 995 445,60
Realizovany vysledok fondu (vratane vyrovnania vynosov) - 4943 211,89
Krytie nakladov a strat z kapitalu 3 853 788,91
Nerozdeleny zisk z predchadzajuceho roku 4 642 031,06
Nerozdeleny zisk do buduceho obdobia 2 557 162,48 2 084 868,58
Suma 995 445,60

Uétovny rok: 16. 10. 2008 — 15. 10. 2009
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Sprava o kapitalovom trhu

Pokles predstihovych indikatorov tak v Eurdpe, ako aj v USA, ako aj obava z hlbokej recesie vo Vychodnej Eurépe
rozduchali v januari a februari na eurépskych akciovych trhoch znovu strach pred dal§im zhor§enim ekonomickej
situacie. Po tom, ako eurépske akciové trhy druhy marcovy tyzden zaznamenavaju nové roéné minimum, sa tieto
predsa len vyrazne vzchopili v désledku poteSujuceho prijatia konkretizacie americkych planov za ucelom stabilizacie
finanéného sektora, ako aj v désledku pozitivnych vyhlaseni k priebehu €innosti tak eurépskych, ako aj americkych
bank a vyrazne zredukovali stratu, ktora vznikla od zaciatku roka. V aprili stupajuci trend pokracoval aj napriek tomu,
ze dynamika trochu oslabila. O vietor do plachiet sa postarali zva¢$a vysledky z finanéného sektora, ktoré boli lepSie,
ako o¢akavané vypadky, ako aj tendencia stabilizacie konjunkturnych dat. Aj ked kvartalne vysledky europskych
spolo¢nosti nedopadli prave potesujuco, pokracovali europske akciové trhy v maji vo svojom pohybe smerom nahor.
Investori pritom pozitivne vnimali predovSetkym signaly uvolnenia napétia zo strany hospodarstva. Nasledne sa v8ak
dynamika na eurépskych akciovych trhoch vyrazne znizila. V désledku skér zmieSanych prichadzajucich konjunktur-
nych Udajov vSak investori reagovali stale viac nervéznejSie. Summa summarum sa vSak indexy akcii udrziavali rela-
tivne stabilné. Prva polovicu jula charakterizovali predovSetkym kurzové straty. Rastlce predstihové indikatory a vy-
sledky spolocnosti, ktoré boli va&sinou lepSie, ako sa o€akavalo, sa potom do konca mesiaca postarali znovu o vy-
razné kurzové zisky a o nové ro¢né maxima. Vysledky spolo¢nosti, ktoré boli lepSie, ako sa oCakavalo, ako aj ozdra-
vujuce sa hospodarske udaje v auguste postarali o to, ze na trhu sa nastavil vyraznejsi konjunktarny optimizmus

a eurdpske akciové trhy zrazu viac vykazovali pozitivny vyvoj na trhu. V septembri sa u u€astnikov trhu predsa len
prejavovala ista nervozita, ktora bola spésobena predovsetkym hospodarskymi tdajmi, ktorych tendencia rastu ne-
bola az taka silna. V kone¢nom désledku vSak aj mesiac september vykazal plusové hodnoty. Zaciatkom oktébra
potom znovu nastala volatilnejSia faza na trhu. Predov§etkym prvé indicie ohladom zru$enia globalnych finanénych
stimulov vyvolali u investorov starosti v suvislosti s ,pridusenim® dynamiky konjunktury. Napriek tomu europske ak-
ciové trhy dosiahli v dosledku rastucich predstihovych indikatorov nové ro€né maxima, ktoré sa vSak nezachovali do
konca mesiaca.

V lete 2008 sa pretrvavajuce starosti ohfadom finanéného sektora postarali, vysoké ceny ropy a miery inflacie, ako aj
strach v suvislosti s konjunkturou postarali o predbezné ro€né minima na americkych burzach. Az nasledné markant-
né poklesy cien ropy umoznili zmiernenie obav z inflacie a odstranenie strachu z rastu urokov, €o pre americky trh

s akciami znamenalo kratkodobo opatovny rozmach. Ku skuto€énému ozdraveniu v§ak nedoslo, najma ked sa na dru-
hej strane citefne mnozil strach z recesie a americky dolar sa posilnil vo&i najdblezitejSim menam zahraniéného ob-
chodu. Obavy z trvalej systémovej krizy vo finannom sektore potom zrazili hlavné americké indexy do konca sep-
tembra na najnizsiu uroven od roku 2004 — napriek vSetkym opatreniam zo strany vlady a centralnej banky. Aj ked
boli v oktébri ohlasené opatrenia, na zaklade ktorych sa zdalo, Ze finanény sektor je ,zachraneny* a tieto boli Cias-
to€ne aj realizované, strach z recesie v tychto kruhoch panuje nadalej. Slabé, resp. chybajice vyhlady spolo¢nosti

v ramci sledovaného obdobia stlacili zvySok okolo S&P 500 v novembri 2008 predbezne na najnizsiu uroven od roku
1997. Az v decembri mohli ohlasené baliky opatreni ohladom investicii do infrastruktury, ako aj podpora Citigroup

a velkych automobilovych koncernov vyrazne stabilizovat burzy na nizkej urovni skér, ako sa opat vyrazne zakalila
nalada v januari a februari aktualneho roka v suvislosti s dal$imi konjunktarnymi indikatormi s negativnou tendenciou,
vystrahami spolo€nosti v suvislosti so ziskami a prvymi vyhliadkami spolo€nosti na rok 2009, ktoré sklamali a indexy
akcii opatovne poklesli na viacroéné minima.

Uétovny rok: 16. 10. 2008 — 15. 10. 2009 10
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ZacZaté vytvaranie pddy pri dolezitych predstihovych indikatoroch konjunktury, ako aj pozitivnejSie komentéare z trhu,
na ktory sa predtym nadavalo, sa v&ak v marci a v aprili postarali o znaény protipohyb smerom nahor. Dal$ie tenden-
cie stabilizacie vo finan€nom sektore a pri predstihovych konjunkturnych indikatoroch, ako aj prvé pozitivne prekva-
penia v ramci sprav spolo&nosti k prvému Stvrtroku umoznili, Ze najdélezitejSie indexy americkych akcii potom uz

v maji a v juni zaznamenali svoje roéné maxima. Po prechodnej faze konsolidacie sa tieto do polovice oktébra vy-
Svihli na svoje jednoro€né maxima, a to vdaka masivnej podpore v druhom kvartali, ktory sumarne daleko presiahol
nizke o¢akavania. Stalo sa to skor, ako sa americké akcie koncom mesiaca dostali pod urcity tlak.

V polovici roku 2008 dochadza v nalade k viditelnému sklamaniu na zaklade rekordného pretrvavania cien ropy a aj
na zaklade opravnenych starosti ohfadom konjunktury aj na japonskej burze. Aj ked ceny ropy zacali potom razantne
klesat, nemalo to takmer vébec vplyv na podporu akciovych trhov v krajine vychadzajuceho sinka. Znaéné revizie
ziskov u japonskych spolo¢nosti, zvlast pochmurne vyhliadky narodného hospodarstva a v koneénom désledku pri-
pad ,Lehman* a s tym spojeny strach z kolapsu globalneho finanéného systému viedli k dal§im masivnym odkupe-
niam a predajom. Globalne vytvarané konjunkturne baliky a nidzové zniZenie urokovych sadzieb centralnych bank
sa vSak v $tvrtom $tvrtroku postarali o predbeznu stabilizaciu na nizkej trovni. Start do nového roka 2009 bol cha-
rakterizovany potom opatovnym vysokym tlakom na predaj a spdsobil pokles japonskych indexov na 26-roné mini-
ma. Naznaky v suvislosti s ozdravujucou sa svetovou ekonomikou a so zlep$enim situacie vo finanénom sektore
vytvorili od marca zaklad pre signifikantné ozdravovacie rallye, ktoré doviedlo index Nikkei 225 v letnych mesiacoch
nad hodnotu 10 000 bodov. KedZe narastajuci apetit po riziku kracal ruka v ruke s posilnenim japonskej meny, za-
ostali v jesennych mesiacoch japonské akcie za medzinarodnym vyvojom.

Rozmach na akciovych trhoch, vyjasnenie konjunktury, ako aj narast rozpoc¢tovych deficitov v poslednych mesiacoch

bazickych bodov vo vy$ke viac ako 3,35%. Aj 2-ro¢né Statne pdzicky, ktoré boli eSte v septembri obchodované nieco
nad urokovou sadzbou, si polepsili na 1,45% skér, ako v poslednych drioch opét klesli na takmer 1,30%. Dévodom

hani arokov uz v ich zarodku. Vyjadrenia prezidenta Nemeckej centralnej banky, ze ECB bude musiet ,rad$ej skor
ako neskor” zrusit praktizované opatrenia na zmenu likvidity, vSak predsa len znamenaju vyhliadky na restriktivnu
urokovu politiku. Konkrétne to znamena, Ze v dohladnej dobe ddjde k ukonéeniu fixného pridelovania pre dlhodobé

pbziCky za zakladné urokové sadzby a déjde k navratu ku konvenénym metédam vyberovych konani.

Aj v zamori je obraz podobny. Spojené §taty sa s rastom HDP vo vyske 3,5% v 3. Stvrtroku odhlasili z recesie a tym
vyrazne prekonali o€akavania mnohych analytikov. Tento rast bol pohanany predovsetkym sukromnou spotrebou,

ktoru zase podporoval vladny program ,cash for clunkers®. Americké Statne pézicky reagovali na to taktiez stratou
kurzov. Vynosnosti potom stupli z 3,2% na 3,5%.

Co sa tyka kratkodobych vykyvov, je véak potrebné uvedomit si aj to, Ze vys$ia volatilita na akciovom trhu vyvolana
spolo€énostami v sledovanom obdobi ma dopad aj na déchodkové trhy. Napriek tomu Federal Reserve Bank vycha-
dza z toho, Ze je nadalej potrebna expanzivna pefiazna politika a zdéraznuje, Ze eSte do prvej polovice roka 2010
zachova program nakupov pre hypotekarne uvery (MBS).
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v euro. Od polovice marca nas tesila charakteristicka rallye v rozptyloch na trhoch pevne tro€enych cennych papie-
rov. Stale viac dochadza k oslabovaniu Sokovych a depresivnych scenarov, ktoré boli zaciatkom roka este v popredi.

Asset Swap Spreads pri pézickach spolo¢nosti sa od septembra nachadzaju na urovniach, ktoré zodpovedaju recesii
— a nie krachu systému. Odvtedy vyrazne klesa aj dynamika zuzovania rozptylov. Kym pézicky High Yield este za-
znamenavaju pekné kurzové zisky, zaznamenavaju priame investicné pdzicky skor lateralny pohyb. Momentalne
prebiehajuce sledované obdobie vykazuje pre treti Stvrtrok sice vyrazne pozitivnejSie vysledky spolo€nosti. Tieto ale
vyplyvaju zvacsa z uspor nakladov. V sulade s tym sa udrziavaju aj pozitivne reakcie na dobré nové toky v istych
hraniciach. Vyvoj v oblasti obratov nie je Casto eSte presvedcCivy a Ciasto€ne sa spochybnuje aj trvalost vyvoja kon-
junktury. Kym v8ak indexy akcii musia €elit stratam, avery boli nadalej podporované a polepsili si tak dobre, ako

Ziadne z rozS8irovani rozptylov pri pdzickach spolo€nosti.

Korelacia amerického dolara s riskantnymi rizikovymi triedami a s tym spojena pretrvavajuca faza oslabenia tzv.
Greenback vyplyva hlavne z tej skuto€nosti, Ze dolar predstavuje popri japonskom jene a Svaj¢iarskom franku na za-
klade enormne nizkeho zuro€enia medzi¢asom oblubenu menu pre tzv. carry-trades. Okrem toho trh pre menovy par
nastavil viac restriktivnu politiku a tym aj skorSie zru$enie ,kvantitativneho easingu“ ECB. Po tom, ako sa pre menovy
par prelomila hranica 1,50, doSlo aj na akciovom trhu k mens$ej korekture na 1,47, €o vSak este stale zodpoveda
arovni z polovice roka 2008. Napriek svojmu velkému bankovému sektoru aj Svajéiarsko vyviazlo z recesie so $tas-
tim. To v neposlednom rade vyplyva z anticyklickej povahy Svaj€iarskeho hospodarstva a z rychlych institucionalnych
zasahov. Tym bol povzbudeny aj $vajgiarsky frank, ktory Svajgiarska narodna banka v priebehu roka cielene deval-
vovala prostrednictvom devizovych intervencii. Na zaklade odchylenia sa od vysokej volatility, o ktorom sa otvorene
vyjadrili ochrancovia $vaj¢iarskej meny, sa menovy par EUR/CHF pohyboval od marca v pasme od 1,50 (intervenéna
uroven) do 1,54 lateralne.
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Manazovanie (Investec) je zalozené na systematickej stratégii. Skor, ako sa tituly podrobia dékladnej kvalitativnej
analyze, rozdeli sa investicny celok podla $tyroch faktorov. Faktory na vyber akcii priniesli v uplynulych rokoch vy-
razny vynos navyse v porovnani s benchmarkom a hodnota sa teda orientuje na kvalitu a ocenenie spolo¢nosti, ako
aj na zmenu revizii ziskov a technickych signalov.

Na zaklade situacie konjunktury a zisku bol eSte na zaciatku roka skér opatrny pristup v cyklickych akciach z oblasti
priemyslu, surovin a energetiky a v oblasti vysoko zadlzenych hodnét; portfélio bolo tendencne orientované defen-
zivnejSie a u bank bolo podhodnotené. Nové investicie neboli vykonavané iba na zaklade priaznivého hodnotenia,
rozhodujuca bola orientacia na dobry vyvoj cash flow a na zodpovedajuce bilancie.

Kym sa segment globalnych akcii vo faze klesania na trhu drzal lepSie, bolo tazsie udrzat krok v ¢ase silného ozdra-
venia od marca, kde vyrazne silnejSie participovali hodnoty ¢asto nie tak dobrej kvality. Az v 3. Stvrtroku boli prispev-
ky vykonnosti indikatorov diverzifikovanejsie, portfélio Beta bolo takmer na trovni 1.

Od ozdravenia trhu priniesli pozitivne vysledky primiesania z oblasti Emerging Market (naposledy dokonca 7,5%),
podhodnotenie Japonska (3% oproti viac ako 10%), ako aj tituly so sektoru energetiky a zakladnych surovin, ako aj
nadhodnotenie oblasti IT, kym tituly priemyselnych hodnét a defenzivnych konzumnych tovarov vykonnost brzdili.

Priemerna splatnost (duracia) Raiffeisen-Global-Mix bola po€as sledovaného obdobia blizko prisluSného referen¢éné-
ho portfélia. Odchylka od benchmarku bola sumarne do 0,6 rokov (vykonané boli umiestnenia duracii v Euro, v ame-
rickych dolaroch, japonskom jene a v britskej libre). Odchylka bola v§ak zachovana iba kratko.

Podiel na pézickach spolo€nosti, resp. na produktoch korelujicich so swapom sa v priebehu sledovaného obdobia
pohyboval medzi 35% a 40%. V priebehu sledovaného obdobia bol podiel iverov postupne redukovany. Vyrazne boli
redukované hlavne p6zicky spoloénosti denominované v americkych dolaroch.

kych dolaroch. Nadhodnotené bolo euro, ako uz bolo spominané vysSie, ako aj tradi¢ne ,vysoko urokové meny* aus-
tralskeho dolara a novozélandského dolara. Podhodnoteny (resp. predany) bol Svajciarsky frank.

V taktickej alokacii majetku — ktory bol pokryty primieSanim Raiffeisen 336 — GTAA Overlay — doslo k pozitivnym pri-
spevkom relativnym k benchmarku. Akcie boli oproti pézickam tendencne od maja nadhodnotené. V ramci akcii do-
$lo k zosilnenej pozicii Emerging Markets. Ako nové bolo do fondu zahrnuté hodnotenie v oblasti surovin. Parovy
cyklicky model sledovania trendu (BOT), ktory vo fonde Raifffeisen-Global-Mix riadi globalne akcie oproti globalnym

pbézickam, zabezpedil tiez relativny vynos navySe na zaklade nadhodnotenia akcii.

S cielom ziskania dodato¢nych vynosov boli realizované obchody so zapozi¢kami cennych papierov.
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Zlozenie majetku fondu v EUR

Cenné papiere Hodnota kurzu

%

Struktirované produkty — Asset Backed Securities:
EUR 396 693,04

Strukturované produkty:

EUR 2 929 582,50
Suma Strukturovanych produktov 3 326 275,54
Akcie:

uUsD 44 606 786,48
EUR 9 593 644,58
GBP 6 031 289,11
CHF 3612 819,08
JPY 2 142 647,14
CAD 1 863 842,46
KRW 1801 925,00
AUD 1710 273,98
HKD 1110 785,16
TWD 1033 822,20
TRY 403 996,24
THB 386 155,98
SEK 321 567,10
MXN 254 089,52
NOK 184 834,72
DKK 46 914,53
Akcie celkom 75 105 393,28

Investi¢né certifikaty:

EUR 27 495 468,07
Po6zicky:

EUR 21 441 875,01
usD 17 519 384,45
JPY 7 469 220,22
GBP 4 693 220,20
CAD 1 542 880,41
SEK 1024 739,81
DKK 468 123,99
AUD 349 305,23
Suma poziciek 54 508 749,32
Cenné papiere celkom 160 435 886,21
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Hodnota kurzu

%

Hodnotenie finanénych terminovanych kontraktov 611 149,00 0,38
Hodnotenie devizovych terminovanych obchodov 167 056,10 0,10
Suma derivativnych produktov 778 205,10 0,48
Vklady v bankach

Vklady v bankach v mene fondu 165 472,85 0,10
Vklady v bankach v cudzej mene 709 887,73 0,44
Suma vkladov v bankach 875 360,58 0,54
Casové rozlisenie

Pomerné Uroky (z cennych papierov a vkladov v bankach) 728 494,90 0,45
Pozadované aroky - 242,25 0,00
Casovo rozli$ené naroky na dividendy 57 707,34 0,03
Casové rozlisenie celkom 785 959,99 0,48
Majetok fondu 162 875 411,88 100,00
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ISIN OZNACENIE CENNEHO PAPIERA STAV  NAKUPY PREDAJE KURZ HODNOTA PODIEL V %
15.10.2009 PRIRASTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS./NOM. V SLEDOVANOM OBDOBI V EUR FONDU
KS./NOM.
STRUKTUROVANE PRODUKTY: ASSET BACKED SECURITIES V EURO
DE0003933511 1,8650 DT.BANK FRN 04-14 200 000 200 000 0 97,0000 194 000,00 0,12
XS0222473448 2,7500 GERM.POSTAL PEN. A 05-11 200 000 200 000 0 101,3465 202 693,04 0,12
STRUKTUROVANE PRODUKTY V EURO
FR0010479527 0,9520  NATIXIS S.A. FRN 07-17 350 000 0 0 86,9170 304 209,50 0,19
XS0229524128 0,9730 DEPFA BANK FRN 05-15 300 000 0 0 59,0000 177 000,00 0,11
XS0208845924 1,0580 ALLIED IRISH FRN 04-15 300 000 0 0 71,0000 213 000,00 0,13
XS0256778464 1,0790  ABN AMRO BK MTN FRN 06-18 300 000 0 0 82,5000 247 500,00 0,15
X$0228575501 1,090 ERSTE SUB. S. 313 FRN 05-15 450 000 0 0 85,9900 386 955,00 0,24
XS0283474483 1,1330  BK OF IRELD FRN 07-17 300 000 0 0 67,0000 201 000,00 0,13
XS0208011154 1,1730 CSSARISP.FIR. FRN 04-14 300 000 0 0 99,0000 297 000,00 0,18
XS0232498393 1,830  ALLIED IRISH FRN 05-17 300 000 0 0 66,7500 200 250,00 0,12
XS0275528627 1,840 OEVAG SCHV. FRN 06-16 750 000 0 0 72,0000 540 000,00 0,33
DE0001397081 1,930 DEUT.POSTBK.IS. FRN 05-15 400 000 400 000 330 000 90,6670 362 668,00 0,22
AKCIE V AUSTRALSKYCH DOLAROCH
AUOO0000BHP4  BHP BILLITON LTD. 17 356 18 070 40 193 38,4000 408 326,43 0,25
AUOOOO0OFGL6 ~ FOSTER'S GROUP 154 039 158 380 4341 5,5700 525 669,18 0,32
AUOO00000RIM ORICA LTD. NA MENO 30272 31125 853 23,9500 444 194,58 0,27
AU0000000ST6 ~ ONESTEEL LTD. 166 266 80 060 29 680 3,2600 332083,79 0,21
AKCIE V KANADSKYCH DOLAROCH
CA3359341052 FIRST QUANTUM MINLS O.N. 10 688 15 497 4809 71,6800 499 847,22 0,30
CA4579831047 INMET MINING 1433 1433 0 65,6900 61416,96 0,04
CA59162N1096 METRO INC. A 18 109 20323 2214 35,0100 413 646,56 0,25
CA8672241079 SUNCOR ENERGY (NEW) 12 880 13243 363 40,3600 339 164,09 0,21
CAB87425E1034 TALISMAN ENERGY INC. 42708 8933 7 901 19,7300 549 767,63 0,34
AKCIE VO SVAJCIARSKYCH FRANKOCH
CH0012221716 ABB LTD. 11321 11321 0 22,2000 165 705,94 0,10
CHO0012138530 CREDIT SUISSE GROUP 30680 14 570 25976 60,4000 1221778,86 0,75
CHO0038863350 NESTLE NA MENO 37878 13 766 27 477 43,6000 1088 864,51 0,67
CHO0012005267 NOVARTIS 11828 14018 2190 51,6500 402 793,04 0,25
CH0012032048 POZITKOVE LISTY ROCHE HOLDING 6 565 6750 185 169,5000 73367673 0,45
AKCIE V DANSKYCH KORUNACH
DK0010234467 FLS INDUSTRIES 1219 1219 0 286,5000 46 914,53 0,03
AKCIE V EURO
NLO000009132 AKZO 9954 9954 0 46,5200 463 060,08 0,28
ES0113211835 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 58 151 58 151 0 12,4600 724 561,46 0,45
DE0005151005 BASF AG 14 851 12 922 18 499 40,3200 598 792,32 0,37
ES0113900J37 BCO SANTANDER N. 46 643 53 052 95 092 11,3900 53126377 0,33
FR0000131104 BNP PARIBAS S.A. 3 866 4 587 4082 55,9500 216 302,70 0,13
1T0003132476 ENI 35833 9252 16 584 17,8300 638 902,39 0,39
FR0000133308 FRANCE TELECOM 28 499 38107 9608 17,7750 506 569,73 0,31
FR0010208488 GAZ DE FRANCE INH. 17 968 3758 3322 29,9300 537 782,24 0,33
NL0O000400653 GEMALTO N.V. 13202 4275 11017 32,1700 424 708,34 0,26
IT0000072618 INTESA SANPAOLO 36178 7 425 5888 3,1625 114 412,93 0,07
GRS003013000  NATIONAL BANK OF GREECE 33 280 11915 5204 27,7500 923 520,00 0,57
FR0000120578 SANOFI-AVENTIS S.A. 17727 19 211 1484 53,3100 945 026,37 0,58
DE0007236101 SIEMENS AG NA MENO 4291 4291 0 68,8000 295 220,80 0,18
FR0000130809 SOCIETE GENERALE 1905 390 306 48,0800 91 592,40 0,06
FR0010811950 STE GENERALE -ANR.- 1905 1905 0 2,6940 5132,07 0,00
ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 48 363 10116 8947 19,1850 927 844,16 0,57
FR0000120271 TOTAL S.A. -B- 27 126 9982 4310 41,9200 1137 121,92 0,70
FR0000124711 UNIBAIL S.A. 3402 5276 1874 150,4500 511 830,90 0,31
AKCIE V BRITSKYCH LIBRACH
GB0001478998 AGGREKO PLC. 52 881 68 980 16 099 7,2850 412 416,33 0,25
GB0009895292 ASTRAZENECA GROUP 22 497 4705 4160 27,8550 670 863,87 0,41
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ISIN OZNACENIE CENNEHO PAPIERA STAV  NAKUPY PREDAJE KURZ HODNOTA PODIEL V %
.10.2009 PRIRASTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
V SLEDOVANOM OBDOBI V EUR FONDU
AKCIE V BRITSKYCH LIBRACH
GB0000961622 BICC PLC. 75 507 87 772 12 265 2,7440 221 808,38 0,14
GB0002875804 BRITISH AMERICAN TOBACCO 26 690 6166 9731 19,7500 564 315,92 0,35
GB0005405286 HSBC HOLDINGS 53512 60 844 7332 7,2300 414 186,66 0,25
GBOOBO6QFB75  1G GROUP HLDGS PLC O.N. 101 403 34 476 93915 3,2800 356 066,63 0,22
GB0031638363 INTERTEK TESTING SERVICES PLC 39687 8 300 7337 13,5400 57527243 0,35
GB0032089863 NEXT GROUP PLC. 19 454 20 002 548 17,8500 371752,38 0,23
GBO0BOH2K534 ~ PETROFAC LTD. 21911 31008 70 461 10,2200 239 728,53 0,15
GB00B24CGK77  RECKITT BENCK. GRP. 13640 2 464 14138 30,9400 451 794,88 0,28
GB00B03MM408 ~ ROYAL DUTCH SHELL B EO -07 15538 26 764 11226 18,1600 302 076,95 0,18
JEOOB2QKY057  SHIRE LTD. 54 462 63 302 8 840 10,3000 600 533,78 0,37
GB0008782301 TAYLOR WIMPEY PLC. 666 526 666 526 0 0,4225 301 474,40 0,18
GB0033277061 VEDANTA RESOURCES O.N. 6 301 7700 1399 23,8900 161 150,72 0,10
GBO0OB16GWD56  VODAFONE GRP 267 470 73834 355 705 1,3545 387 847,25 0,24
AKCIE V HONGKONSKYCH DOLAROCH
CNE1000002H1 CHINA CONSTR. BANK 655 000 185 000 389 000 6,7200 381 132,16 0,23
HK0883013259 CNOOC LTD SUBDIV. 375 000 321000 434000 11,9000 386 405,46 0,24
CNE1000003W8  PETROCHINA CO. LTD 398 000 658 000 260 000 9,9600 343 247,54 0,21
AKCIE V JAPONSKYCH JENOCH
JP3726800000 JAPAN TOBACCO NA MENO 162 162 0 272 400,0000 331 564,27 0,20
JP3902900004 MITSUBISHI TOKYO FINL GRP 59 600 70 600 11 000 485,0000 217 186,89 0,13
JP3672400003 NISSAN MOTOR 93 000 95 600 2600 666,0000 465 374,71 0,29
JP3684000007 NITTO ELECTRIC INDUSTRIAL 18 000 18 000 0 26450000 357 720,46 0,22
JP3633400001 TOYOTA MOTOR 13300 15 500 2200  3570,0000 356 751,21 0,22
JP3940000007 YAMATO HLDGS CO.LTD. 39 000 40 000 1000  1413,0000 414 049,60 0,26
AKCIE V KOREJSKYCH WONOCH
KR7012330007 HYUNDAI MOB. REG. SHS. 5344 2258 7 451 156 000,0000 480 255,56 0,30
KR7051910008 LG CHEMICAL LTD. NEW 3391 4989 1598 211 000,0000 412 184,44 0,25
KR7005930003 SAMSUNG ELECTRONICS CO. LTD. 1203 1237 34 769 000,0000 532 933,87 0,33
KR7055550008 SHINHAN FINL GRP 13790 13790 0 47 400,0000 376 551,13 0,23
AKCIE V MEXICKYCH PESOS
MXP370841019  NUEVA GRUPO MEXICO S.A. 175219 411219 236 000 28,3100 254 089,52 0,16
AKCIE V NORSKYCH KORUNACH
NO0005620856 TANDBERG ASK 10 042 29212 19170 152,6000 184 834,72 0,11
AKCIE V SVEDSKYCH KORUNACH
SE0000242455 SPARBANKEN SVERIGES -A- AB 34 260 34 260 0 66,5000 221 311,38 0,14
SE0002979211 SWEDBANK A EM. 09/2009 17 130 17 130 0 60,2500 100 255,72 0,06
AKCIE V THAJSKYCH BATHOCH
THO355A10Z12 PTT EXPL.+PROD.-FGN.- BA 1 126 500 130 100 3600 152,0000 386 155,98 0,24
AKCIE V NOVYCH TURECKYCH LIRACH
TRAGARAN91N1  TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 139 146 170 156 31010 6,2500 403 996,24 0,25
AKCIE V TAIWANSKYCH DOLAROCH
TW0002324001 COMPAL ELECTRONICS INC. 561795 561795 0 41,0000 479 479,48 0,29
TWO0002330008  TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC. CO. LTD. 419 369 455 369 36 000 63,5000 554 342,72 0,34
AKCIE V AMERICKYCH DOLAROCH
US0028241000 ABBOTT LABORATORIES 8000 8225 225 51,2000 274 871,66 0,17
IECOB4BNMY34  ACCENTURE LTD. 16 287 16 287 0 39,2600 429 102,86 0,26
US0078651082 AEROPOSTALE INC. 14 869 4778 12 200 42,1000 420 081,80 0,26
US0010841023 AGCO CORP. 24 306 24 991 685 26,9300 439 258,18 0,27
BMG0219G2032  ALLIED WORLD HLDGS 16 303 19610 3307 48,0200 525 363,26 0,32
US0220951033 ALTRIA GRP INC. 48 093 59 151 11058 18,2300 588 353,78 0,36
US03060R1014  AMERICREDIT CORP. 39076 40177 1101 17,8200 467 291,43 0,29
US03073E1055 AMERISOURCEBERGEN 35959 26 146 10 803 23,0700 556 705,12 0,34
US0605051046 BANK OF AMERICA CORP. 117 834 143 921 50 373 18,5900 1470 009,10 0,90
US0718131099 BAXTER INTERNAT. 12189 14170 1981 57,0000 466 243,67 0,29
US0758871091 BECTON, DICKINSON & CO. 9025 10 496 1471 68,5600 415 229,34 0,26
US0865161014 BEST BUY CO. INC. 16 525 3455 3051 40,6200 450 454,99 0,28
US14040H1059 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP. 24 649 25344 695 39,3500 650 899,67 0,40
US1567001060 CENTURY TELEPHONE 17 917 18 422 505 33,4400 402 069,91 0,25
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ISIN OZNACENIE CENNEHO PAPIERA STAV NAKUPY PREDAJE KURZ HODNOTA PODIEL V %
15.10. 2009 PRIRASTKY UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
V SLEDOVANOM OBDOBI V EUR FONDU

AKCIE V AMERICKYCH DOLAROCH
1L0010824113 CHECK POINT SOFTW. TECHNOLOGIES 20 409 6327 15318 29,9600 410 330,26 0,25
US1667641005 CHEVRON CORP. 21248 9 888 9571 75,4600 1075 981,67 0,66
US1713401024 CHURCH + DWIGHT CO. INC O.N. 7657 1451 10293 55,6700 286 055,22 0,18
US17275R1023 CISCO SYSTEMS 56 890 63 206 6316 24,3800 930 764,15 0,57
US1729671016 CITIGROUP 90 587 93 433 31256 5,0000 303 952,62 0,19
US18683K1016 CLIFFS NATURAL RES 13 468 14 700 1232 38,8500 351 126,93 0,22
US1897541041 COACH INC. 20883 23 663 2780 35,1700 492 873,27 0,30
US24702R1014 DELL INC. 37 529 37 529 0 15,6300 393 637,06 0,24
US2578671016 DONNELLEY & SONS CO. 27 022 27 022 0 21,9000 397 129,01 0,24
US2786421030 EBAY INC. 33 590 35194 1604 25,4400 573 452,07 0,35
US2686481027 EMC CORP. NA MENO 44 735 52 001 7 266 18,1600 545 171,69 0,34
US26874Q1004 ENSCO INTL INC. 18 012 9426 3202 47,1100 569 436,18 0,35
US30231G1022 EXXON MOBIL 19874 5987 5208 71,8400 958 123,79 0,59
US3498821004 FOSSIL INC. 27 468 5745 5079 30,2600 557 783,90 0,34
US35671D8570 FREEP. MCMORAN NA MENO -B- 10234 10234 0 76,2300 523 529,73 0,32
US3029411093 FTI CONSULTING 12677 2650 2340 42,1100 358 238,08 0,22
US3647601083 GAP INC. 43 535 9105 8049 22,9700 671 072,68 0,41
US3695501086 GENERAL DYNAMICS CORP. 11 494 3039 10515 66,8500 515 635,27 0,32
US3696041033 GENERAL ELECTRIC 56 441 65 606 9165 16,8400 637 832,73 0,39
US3729171047 GENZYME NA MENO 11750 5431 8 885 56,4900 445 429,99 0,27
US3755581036 GILEAD SCIENCES INC. 18 964 3967 3512 46,0500 586 043,15 0,36
US38141G1040 GOLDMAN SACHS GROUP INC. 5926 6 209 283 192,2800 764 655,42 0,47
US3823881061 GOODRICH B.F. 10 831 15 160 4329 56,9900 414 225,88 0,25
US0936711052 H.& R. BLOCK 30276 7 549 16 046 19,8000 402 284,87 0,25
US4165151048 HARTFORD FINANCIAL INC. 18 903 18 903 0 28,4500 360 896,79 0,22
KYG4412G1010 HERBALIFE LTD. 16 503 16 503 0 37,0800 410 650,77 0,25
US42822Q1004 HEWITT ASSOCIATES INC. 16 848 19 583 2735 37,7800 427 149,91 0,26
US4282361033 HEWLETT-PACKARD 28 684 6721 9389 47,8900 921 837,91 0,57
US4592001014 IBM 12634 7 361 2127 128,3500 1088 195,08 0,67
US4612021034 INTUIT INC. 17 832 25769 7937 29,9200 358 040,09 0,22
US45068B1098 ITT EDUC. SERVICES 5718 5879 161 111,4100 427 502,18 0,26
US4781601046 JOHNSON & JOHNSON 24 971 8 027 10079 60,5500 1014 658,96 0,62
US4800741039 JONES APPAREL GROUP INC. 34010 34 968 958 19,4500 443 911,35 0,27
US46625H1005 JPMORGAN CHASE REG.S 40972 39 165 32422 47,1600 1296 674,51 0,80
US48242W1062 KBR INC. 25 966 26 698 732 24,1000 419 944,70 0,26
US50540R4092 LABORATORY CORP. OF AMERICA HOLDGS. 11 029 11 340 311 67,9500 502 916,18 0,31
US5341871094 LINCOLN NATIONAL CORP. 25013 41916 16 903 27,6600 464 288,55 0,29
US5645631046 MANTECH INTERN.CORP. A 6873 11 349 4476 47,5400 219 268,14 0,13
US57636Q1040 MASTERCARD INC. A 4 551 2 391 839 219,4800 670 303,98 0,41
US57772K1016 MAXIM INTEGRATED PRODUCTS 28 842 29 655 813 18,8900 365 617,81 0,22
US5801351017 MCDONALD'S 16 064 6 448 11 891 57,5000 619 857,06 0,38
US5949181045 MICROSOFT USD 68 602 47 500 17 242 25,9600 1195 119,90 0,73
US6174464486 MORGAN STANLEY 23613 40 337 16724 32,8300 520 226,01 0,32
US55354G1004 MSCIINC. A 20 865 21453 588 27,7600 388 694,02 0,24
US6745991058 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP. 19 635 7 263 7 991 81,7700 1077 444,52 0,66
US68389X1054 ORACLE CORP. 43 480 12 460 36 565 21,1900 618 287,55 0,38
US7170811035 PFIZER 61658 12 896 11 401 17,3700 718719,23 0,44
BMG7127P1005 PLATINUM UNDERW. 13 404 2179 11175 37,5200 337 494,94 0,21
US7401891053 PRECISION CASTPARTS CORP. O.N. 6 665 7743 1078 102,9900 460 643,79 0,28
US7415034039 PRICELINE.COM 4575 5314 739 171,4500 526 379,06 0,32
US7445731067 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE 16 163 18784 2621 30,6700 332 663,97 0,20
US7551115071 RAYTHEON CO. 17 794 4414 7214 46,9200 560 275,46 0,34
US7766961061 ROPER INDS INC. 10 850 3139 6931 52,0700 379129,28 0,23
US87236Y1082 TD AMERITRADE HLDG DL -,01 30395 8 405 17 224 20,8600 425 487,17 0,26
UsS8816091016 TESORO PET. 28 445 33 064 4619 14,5800 278 312,99 0,17
US8816242098 TEVA PHARMACEUTICAL IND. 19 288 4653 9 465 51,4100 665 433,73 0,41
US89417E1091 TRAVELERS COS INC. O.N. 9919 11756 1837 48,6600 323 899,30 0,20
US8998961044 TUPPERWARE NA MENO 14733 14733 0 44,0500 435 519,01 0,27
US9130171096 UNITED TECHNOLOG. 13729 8022 18 069 63,7600 587 431,49 0,36
US91529Y1064 UNUM 26 288 38 911 36 576 22,7400 401 160,37 0,25
US9182041080 VF-CORP 8263 2195 4175 76,2900 423 034,10 0,26
US9314221097 WALGREEN 20 536 23 867 3331 38,7500 534 020,07 0,33
US9311421039 WAL-MART STORES 21652 7 936 14 316 50,1900 729 264,76 0,45
US9343904028 WARNACO GRP A 16 758 3 505 3097 43,9700 494 479,92 0,30
US9497461015 WELLS FARGO & CO 24210 66 780 42 570 31,3400 509 171,16 0,31
US98310W1080 WYNDHAM WORLDWIDE 38 000 39 071 1071 18,2800 466 154,41 0,29
US98389B1008 XCEL ENERGY 36 850 43 668 6818 19,6500 485 925,91 0,30
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ISIN OZNACENIE CENNEHO PAPIERA STAV  NAKUPY PREDAJE KURZ HODNOTA PODIEL V %
15.10.2009 PRIRASTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS./NOM. V SLEDOVANOM OBDOBI V EUR FONDU
KS./NOM.
INVESTICNE CERTIFIKATY ZAHRNUTE DO OSTATNYCH ORGANIZOVANYCH TRHOV V EURO
ATOO00AOBAN1  RAIFFEISEN 311 (T) 27 900 27 900 0 87,2500 2 434 275,00 1,50
ATO0O00AO7YN3  RAIFFEISEN 336 — GTAA OVERLAY (T) 138 413 17 891 29 893 116,8900 16 179 095,57 9,93
AT0000636741 RAIFFEISEN-EMERGINGMARKETS-RENT (T) 32366 0 0 145,4500 4707 634,70 2,89
AT0000740659 RAIFFEISEN-OSTEUROPA-RENT (T) 23 880 0 0 174,8100 4174 462,80 2,56
POZICKY V AUSTRALSKYCH DOLAROCH
US748305BC27  6,0000 QUEENSLAND TREAS. 00-11 560 000 0 0 101,8100 349 305,23 0,21
POZICKY V KANADSKYCH DOLAROCH
CA13509PBA09 39500 CDA HSG TRUST 06-11 400 000 0 0 104,4880 272 690,02 0,17
CA135087XX71 45000 CDA 04-15 1000 000 0 0 108,0120 704 71717 0,43
CA135087XW98 50000 CDA 04-37 200 000 0 0 116,9070 152 550,40 0,09
CA683234LJ58 6,5000 ONTARIO 98-29 520 000 0 100 000 121,7090 412 922,82 0,26
POZICKY V DANSKYCH KORUNACH
DK0009918138 7,0000 DANSKO 93-24 2 600 000 0 0 134,0320 468 123,99 0,29
POZICKY V EURO
XS0304458564 1,590 VODAFONE GRP MTN FRN 07-14 70 000 70 000 0 97,3400 68 138,00 0,04
XS0274960599 1,2730 CRP. AND. FOM. FRN 06-11 300 000 0 0 92,5000 277 500,00 0,17
XS0451759012 22500 OVAG GUAR. NTS 09-12 100 000 100 000 0 100,3440 100 344,00 0,06
X$0222014507 2,5000 BAWAG MTN FD. 05-10 150 000 150 000 0 100,4450 150 667,50 0,09
XS$0229992143 2,5000 SAMPO H.LOAN BK 05-10 200 000 0 0 100,7570 201 514,00 0,12
ES0314840176 3,0000 CAIXA CATALUNYA 09-12 250 000 250 000 0 101,7470 254 367,50 0,16
FR0010216481 3,0000 REP.FSE O.AT.05-15 600 000 600 000 0 100,7950 604 770,00 0,37
FR0010745695 3,0000 SFEF 09-14 130 000 130 000 0 101,5400 132 002,00 0,08
X$0223267591 3,0000 TELSTRA CORP. 05-10 120 000 0 100 000 100,7780 120 933,60 0,08
DEOOOAOWMAO2  3,1250 DEUT.POSTBK. OPF 09-14 50 000 50 000 0 101,5650 50 782,50 0,03
DEOOOAOXXM38  3,1250  K.F.W.ANL.V. 09-14 50 000 50 000 0 102,1600 51 080,00 0,03
XS0437341307 3,1250 KOMM.KR. NTS 09-13 70 000 70 000 0 101,7140 71 199,80 0,04
1T0003829105 3,2500 CASSAD.PR. 05-10 150 000 0 100 000 101,5500 152 325,00 0,09
ES0414100026 3,3750  BILBAO BIZK KUT. 09-14 100 000 100 000 0 100,1905 100 190,52 0,06
FR0010210054 3,3750 SFR05-12 200 000 0 0 100,2925 200 585,02 0,12
XS0243462776 3,3750 SANTANDER INTL. 06-10 200 000 0 0 100,7240 201 448,00 0,12
XS0415072098 3,3750  ING BK NV MTN 09-14 100 000 100 000 0 102,9280 102 928,00 0,06
XS0428611973 3,3750 FORTIS BK N. MTN 09-14 50 000 50 000 0 102,4710 51 235,50 0,03
ES0413211048 3,5000 BBVA SA 04-11 100 000 100 000 0 102,4972 102 497,24 0,06
FR0010781047 3,5000 CA COVERED BDS MTN 09-14 50 000 50 000 0 102,2383 5111917 0,03
1T0004026297 3,5000 B.T.P.06-11 200 000 200 000 0 103,1900 206 380,00 0,13
XS0425446712 3,5000 OEKB GUARANT. MTN 09-14 30 000 60 000 30 000 103,3200 30 996,00 0,02
XS0432069747 36250 PFIZER INC. 09-13 100 000 100 000 0 102,4663 102 466,34 0,06
DE0001135234 3,7500 BUNDANL.V. 03-13 500 000 500 000 0 105,8050 529 025,00 0,33
ES0413900137 3,7500 BCO SANT.CEN.HISP. 06-11 100 000 0 0 103,2328 103 232,81 0,06
1T0004019581 3,7500 B.T.P.06-16 1300 000 1300 000 0 102,9990 1338 987,00 0,82
1T0004448863 3,7500 B.T.P.09-13 1000 000 1,000 000 0 104,2570 1042 570,00 0,64
NL0000102325 3,7500 NEDERLD 04-14 500 000 0 0 105,2100 526 050,00 0,32
XS0241945236 3,7500 TELEFONICA EM. 06-11 155 000 0 155 000 102,2659 158 512,08 0,10
XS0267452927 3,7500 ABN AMRO BK MTN 06-12 200 000 0 0 103,3052 206 610,40 0,13
X$0272191791 3,7500 NORDEA HYPO 06-11 150 000 150 000 0 103,1851 154 777,59 0,10
XS0169667382 3,8750 NATL AUSTR.BK FRN 03-15 150 000 150 000 0 99,2480 148 872,00 0,09
BE0000309188 4,0000 BELGIQUE S. 49 07-17 500 000 500 000 0 104,2340 521 170,00 0,32
DE0001135309 4,0000 BUNDANL V. 06-16 500 000 500 000 0 107,3810 536 905,00 0,33
FR0010171975 40000 REP.FSE O.AT.05-55 450 000 0 300 000 96,9120 436 104,00 0,27
FR0010371401 40000 REP.FSE O.A.T.06-38 200 000 0 550 000 97,3160 194 632,00 0,12
1T0003934657 40000 B.T.P.05-37 1300 000 0 300 000 87,6850 1139 905,00 0,70
ES00000121A5 41000 SPANIELSKO 08-18 600 000 600 000 0 103,5860 621 516,00 0,38
X$0285387071 41250 GE CAP.EUROP. 07-10 55 000 100 000 45 000 100,7920 55 435,60 0,03
ES0000012866 42000 SPANIELSKO 03-13 200 000 200 000 0 106,7500 213 500,00 0,13
ATOO00AODRQ4  4,2500 KRANKENAN. ANL 09-14 150 000 150 000 0 104,1690 156 253,50 0,10
FR0000189151 42500 REP.FSE O.AT.03-19 1000 000 1750 000 750 000 106,1130 1061 130,00 0,65
XS0286704787 43750 FRANCE TELECOM 07-12 50 000 50 000 0 104,2699 52 134,96 0,03
XS$0291394152 43750 DAIMLERCHRYS. NA MENO 07-10 200 000 0 100 000 101,0270 202 054,00 0,12
XS0422704824 43750 LLOYDS TSB BK 09-11 200 000 200 000 0 102,4983 204 996,56 0,13
ES0000012916 44000 SPANIELSKO 04-15 300 000 300 000 0 107,5570 322 671,00 0,20
ATOO00AODJE7  4,5000 KELAG 09-14 80 000 80 000 0 103,3650 82 692,00 0,05
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ISIN OZNACENIE CENNEHO PAPIERA STAV  NAKUPY PREDAJE KURZ HODNOTA PODIEL V %
15.10.2009 PRIRASTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
V SLEDOVANOM OBDOBI V EUR FONDU
POZICKY V EURO
GR0124024580 45000 GRECKO 04-14 500 000 0 500 000 105,3530 526 765,00 0,32
1T0003644769 45000 B.T.P.04-20 600 000 600 000 0 103,9610 623 766,00 0,38
XS0289338609 45000 RZBMTN 54 TR 1 07-19 50 000 50 000 0 83,1320 41 566,01 0,03
GR0124021552 46000 GRECKO 03-13 500 000 0 0 105,7850 528 925,00 0,33
IE0006857530 46000 iRSKO 99-16 200 000 0 1300 000 104,2190 208 438,00 0,13
DEOOOA1A55G9  4,6250 DAIMLER AG. MTN 09-14 50 000 50 000 0 102,5326 51 266,30 0,03
DEOOONLB4CJ6  4,6250 NORDLB OPF.S. 11 08-13 100 000 100 000 0 107,5008 107 500,82 0,07
XS0304458721 46250 BK SCOTLAND MTN 07-17 100 000 0 0 101,6135 101 613,47 0,06
XS0308736023 46250 DNB NOR BOLIG. MTN FRN 07-12 150 000 150 000 0 105,7231 158 584,71 0,10
FR0000188690 47500 REP.FSE O.AT.01-12 600 000 600 000 0 108,2370 649 422,00 0,40
1T0003535157 50000 B.T.P.03-34 500 000 0 0 101,5580 507 790,00 0,31
XS0385755110 5,0000 E.ON INTL FIN. MTN 08-11 50 000 50 000 0 105,5657 52 782,86 0,03
XS0363415489 52500 AN.Z. BKG GRP MTN 08-13 150 000 0 50 000 107,7955 161 693,28 0,10
BE0000291972 55000 BELGICKO S. 31 98-28 500 000 0 0 114,2360 571 180,00 0,35
NL0000102317 55000 HOLANDSKO 98-28 300 000 0 500 000 117,2500 351 750,00 0,22
XS0382057817 5,5000 VW CREDIT INC. MTN 08-10 200 000 0 0 101,1780 202 356,00 0,13
X$0381817005 56250 SANTANDER INTL. 08-12 150 000 0 50 000 107,0862 160 629,32 0,10
XS0385770853 56250 PHILIP MORRIS INTL 08-11 100 000 100 000 0 106,0545 106 054,48 0,07
XS0386772924 56250 TESCO PLC 08-12 60 000 0 0 107,5234 64 514,01 0,04
ES0000012411 57500 SPANIELSKO 01-32 500 000 500 000 0 116,6520 583 260,00 0,36
FR0000187635 57500 FRANCUZSKO 01-32 500 000 0 0 122,8060 614 030,00 0,38
IE00B6089D15 59000 IRELD 09-19 200 000 200 000 0 108,7400 217 480,00 0,13
DE0001134922 6,2500 BRD 94-24 900 000 900 000 0 127,0120 1143 108,00 0,70
POZICKY V BRITSKYCH LIBRACH
GB0032452392 42500 TREASURY STK 03-36 1190 000 0 220 000 102,0300 1299 814,79 0,80
XS0220857436 46250 RABOBANK NEDERLD 05-12 200 000 0 0 105,8600 226 656,67 0,14
GB0O0B058DQ55  4,7500 TREASURY STK 05-20 1100 000 600 000 0 110,0160 1295 552,94 0,80
VELKA BRITANIA A SEV. IRSKO 01-
GB0030468747 50000 12 200 000 0 200 000 108,1760 23161546 0,14
GB0031829509 50000 TREASURY STK 02-14 700 000 0 100 000 111,2360 833 585,27 0,51
VELKA BRITANIA A SEV. iRSKO 98-
GB0002404191 6,0000 28 500 000 0 0 127,8320 684 252,22 0,42
XS0103080544 6,2500 EIB 99-14 100 000 0 100 000 113,7200 121 742,85 0,07
POZICKY V JAPONSKYCH JENOCH
XS0171578502 1,0500 DEV.BK JAPAN 03-23 80 000 000 0 20000000 90,4800 543 861,33 0,34
JP1102301148 1,000  JAPAN NO. 230 01-11 50 000 000 0 0 101,2870 380 512,84 0,23
JP1102321179 1,2000  JAPAN NO. 232 01-11 180 000 000 0 0 101,6370 1374 579,76 0,85
XS0179761175 1,3500 JFM INTL 03-13 45 000 000 0 10000 000 103,0200 348 321,00 0,21
XS0223267914 1,4000 EIB EUR.INV.BK INTL 05-17 135000000 30 000 000 0 101,5920 1030 478,37 0,63
XS0124356220 1,6000 PFST.MTN 01-11 50 000 000 0 0 100,4380 377 323,33 0,23
JP1102191002 1,8000  JAPAN NO. 219 00-10 191 000 000 0 0 100,6840 1 444 905,45 0,89
JP1200501144 1,9000  JAPAN NO. 50 01-21 39 000 000 0 0 104,4090 305 948,37 0,19
US500769BN36  2,0500  K.F.W.ANL.V. YN 06-26 110000000 25000000 20 000 000 99,7280 824 24324 0,51
JP1200461000 2,2000  JAPAN NR. 46 00-20 71 000 000 0 0 108,0810 576 571,68 0,35
US500769CG75  2,6000 K.F.W.ANL.V.YN 07-37 35 000 000 0 0 99,8100 262 474,85 0,16
POZICKY V SVEDSKYCH KORUNACH
SE0001173709 40000 SWEDEN 03-09 4000 000 0 0 100,4400 390 266,65 0,24
SE0000722852 52500 SVEDSKO 00-11 4600 000 100 000 0 106,1680 474 401,67 0,29
SE0000412389 6,7500 SVEDSKO 97-14 1 400 000 0 0 117,7040 160 071,49 0,10
POZICKY V AMERICKYCH DOLAROCH
US912828JV34 0,8750 US TREASURY 08-10 700 000 700 000 0 100,4710 471 963,90 0,29
US912828KU32  0,8750 US TREASURY 09-11 600 000 600 000 0 100,2830 403 783,51 0,25
US912828J748 1,7500  US TREASURY 09-14 1200 000 1200 000 0 98,6800 794 658,26 0,49
US465410BU10  2,1250  ITALY (REP. OF) 09-12 300 000 300 000 0 100,2030 201 730,70 0,12
US912828KD17  2,7500  US TREASURY 09-19 300 000 300 000 0 94,6990 190 649,93 0,12
US912810QA97  3,5000  US TREASURY 09-39 80 000 80 000 0 87,0000 46 706,71 0,03
US912828DL16 3,5000 US TREASURY 05-10 300 000 300 000 0 101,1290 203 594,93 0,12
US912828BAT78 3,6250 US TREASURY 03-13 600 000 600 000 0 106,5160 428 880,31 0,26
XS0366188257 3,6250 BP CAPITAL MARK. MTN 08-11 300 000 0 350 000 103,8390 209 050,77 0,13
US912828AU42  3,8750 US TREASURY 03-13 1600 000 0 1,000 000 107,2340 1151 390,13 0,71
US931142BZ52 41250 WAL-MART STRS 05-10 550 000 0 50 000 102,4685 378 201,47 0,23
US514890AF97 42500 LDKRBK.BAD.W.ANL R. 5119 05-10 420 000 0 200 000 102,7300 289 545,35 0,18
US912828EE63  4,2500  US TREASURY 05-15 1500 000 500 000 0 108,7070 1094 255,61 0,67
US912810PW27  4,3750  US TREASURY 08-38 500 000 500 000 0 101,5160 340 623,43 0,21
XS0231566448 4,3750 SWED. EXP. CRED. 05-09 400 000 0 200 000 100,6600 270 200,99 0,17
US912828GZ74  4,6250  US TREASURY 07-12 1000 000 1000 000 0 109,1130 732 228,30 0,45
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ISIN OZNACENIE CENNEHO PAPIERA STAV  NAKUPY PREDAJE KURZ HODNOTA PODIEL V %
15.10. 2009 PRIRASTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS./NOM. V SLEDOVANOM OBDOBI V EUR FONDU
POZICKY V AMERICKYCH DOLAROCH
DEOOOHBEOFCY9  4,7500 HYP.BK.ESSEN OPF 05-10 230 000 0 270 000 103,6580 159 992,89 0,10
XS0241650356 4,7500 EUROP. HYPO BANK 06-11 310 000 0 100 000 102,9920 214 257,09 0,13
FR0010533091 48750 CIE F.FONCIER MTN 07-10 400 000 0 100 000 103,0800 276 696,98 0,17
US9128277L09 48750  US TREASURY 02-12 400 000 400 000 0 108,6800 291 729,02 0,18
US912828FQ84  4,8750 US TREASURY 06-16 1000 000 1000 000 0 112,1520 752 622,22 0,46
US822582AB83  4,9500  SHELL INTL FIN. 07-12 450 000 0 350 000 107,8240 325610,17 0,20
US683234YS19 50000 ONTARIO PROV. 06-11 150 000 0 0 107,3170 108 026,37 0,07
US912828FF20 51250 US TREASURY 06-16 1500 000 0 500 000 113,6410 1143 921,75 0,70
XS0290059582 51250 NATL AUSTR. BK 07-10 500 000 0 0 101,2000 339 563,13 0,21
USLO302DAM58  5,3750 ARCELORMITTAL REGS 08-13 100 000 0 0 102,1830 68 572,29 0,04
US912810FP85 53750 USA TREASURY 01-31 1 400 000 0 0 115,3750 1083 951,28 0,67
US912810FE39 55000 USA TREASURY 98-28 1300 000 0 700 000 116,3130 1014 709,26 0,62
US912810EQ77  6,2500 USA TREASURY 93-23 1240 000 0 300 000 123,4380 1027 165,86 0,63
US912810EL80 8,0000 USA TREASURY 91-21 1750 000 0 0 140,1250 1645 597,76 1,01
US912810ED64  8,1250  USA TREASURY 89-19 2 000 000 0 500 000 138,5470 1859 504,08 1,14
CENNE PAPIERE OBCHODOVATELNE NA TRHU S URADNYM DOHLADOM NAD
OBCHODOVANIM ALEBO NA INOM REGULOVANOM TRHU CELKOM EUR 160 123 692,65 98,31
POZICKY V EURO
AT000B063102 3,7500 RLB VLBG. OBL. PP 06-11 300 000 0 0 104,0645 312 193,56 0,19
CENNE PAPIERE NEOBCHODOVATELNE NA TRHU S URADNYM DOHLADOM NAD
OBCHODOVANIM ALEBO NA INOM REGULOVANOM TRHU CELKOM EUR 312 193,56 0,19
MAJETOK CENNYCH PAPIEROV CELKOM EUR 160 435 886,21 98,50
FINANCNE TERMiINOVANE KONTRAKTY S UCELOM ZAISTENIA V EURO
EURO SCHATZ FUTURE K 8. 12. 2009 EUREX -7 108,0600 -700,00 0,00
FINANCNE TERMiINOVANE KONTRAKTY S UCELOM ZAISTENIA V AMERICKYCH DOLAROCH
CBT 30-YR TREASURY BONDS FUT. K 21. 12. 2009 CBT -19 119,4063 -4 283,33 0,00
FINANCNE TERMINOVANE KONTRAKTY BEZ UCELU ZAISTENIA VO SVAJCIARSKYCH FRANKOCH
SWISS MARKET INDEX FUTURE K 18. 12. 2009 EUREX 13 6 404,0000 16 601,84 0,01
FINANCNE TERMiINOVANE KONTRAKTY BEZ UCELU ZAISTENIA V EURO
DJ EURX E-STXX50 FUTURE K 18. 12. 2009 EUREX 83 2 933,0000 127 389,82 0,08
EURO BUND FUTURE K 8. 12. 2009 EUREX 4 122,0000 -3 051,20 0,00
EURO BOBL FUTURE K 8. 12. 2009 EUREX 19 115,6000 7 600,00 0,00
FINANCNE TERMiINOVANE KONTRAKTY BEZ UCELU ZAISTENIA V BRITSKYCH LIBRACH
FT-SE 100 INDEX FUTURE K 18. 12. 2009 LIFFE 27 5223,0000 67 326,84 0,04
LONG (10Y) GILT FUTURE K 29. 12. 2009 LIFFE 3 119,5300 -1 054,59 0,00
FINANCNE TERMINOVANE KONTRAKTY BEZ UCELU ZAISTENIA V JAPONSKYCH JENOCH
TOKYO STOCK PRICE INDEX FUTURE K 10. 12. 2009  TSE 24 894,0000 -23 555,01 -0,01
10YR JAPANESE GOV. BOND FUT. K 10. 12. 2009 OSE 1 139,1800 3230,83 0,00
FINANCNE TERMiINOVANE KONTRAKTY BEZ UCELU ZAISTENIA V AMERICKYCH DOLAROCH
CME MINI S&P 500 FUTURE K 18. 12. 2009 CME 216 1.087,7500 370 055,03 0,23
CBT 10-YR TREASURY NOTES FUT. K 21. 12. 2009 CBT 5 118,1563 1.006,61 0,00
CBT 2-YR TREASURY BONDS FUT. K 31. 12. 2009 CBT 16 108,6094 14 092,54 0,01
CBT 5-YR TREASURY BONDS FUT. K 31. 12. 2009 CBT 40 116,0938 36 489,62 0,02
SUMA FINANCNYCH TERMINOVANYCH KONTRAKTOV ' EUR 611 149,00 0,38
1 Kurzové zisky a straty k rozhodujliicemu driu.
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OZNACENIE CENNEHO PAPIERA STAV MENA HODNOTA PODIEL V %

15. 10. 2009 KURZU  NA MAJETKU
V EUR FONDU

DEViZOVE TERMINOVANE OBCHODY

POHLADAVKY/ZAVAZKY

OTVORENE POLOZKY

PREDAJE

CAD -3 380 000 EUR -50 581,30 -0,03

CHF -5 880 000 EUR 5 205,90 0,00

usD -13 300 000 EUR 189 155,85 0,12

NAKUPY

AUD 1650 000 EUR 36 150,53 0,02

CAD 1999 000 EUR 34 880,74 0,02

DKK 17 700 000 EUR 1595,04 0,00

GBP 2775 000 EUR -205 897,62 -0,13

JPY 144 200 000 EUR -3814,97 0,00

NOK 33 409 000 EUR 161 483,18 0,10

NZD 4 840 000 EUR 65 514,61 0,04

SEK 40 140 000 EUR -33 062,09 -0,02

usD 343 950 EUR -2 530,70 0,00

UZATVORENE POLOZKY

PREDAJE

CAD -2 851 000 EUR -58 132,92 -0,04

usD -4 198 536 EUR 31 804,95 0,02

NAKUPY

CAD 2 069 000 EUR -18 850,74 -0,01

JPY 207 600 000 EUR 14 135,64 0,01

SUMA DEViZOVYCH TERMINOVANYCH OBCHODOV ' EUR 167 056,10 0,10

VKLADY V BANKACH

VKLADY V EUR EUR 165 472,85

VKLADY V OSTATNYCH MENACH EU EUR 328 257,67

VKLADY V OSTATNYCH MENACH NIE EU

AUD EUR 35 555,35

CAD EUR 36 736,74

CHF EUR 21 124,05

HKD EUR 439219

LS EUR 1184,93

JPY EUR -153 000,06

MXN EUR -5710,89

NOK EUR 31,58

NZD EUR 382,47

TRY EUR -503,07

TWD EUR 73 844,40

usD EUR 367 139,06

ZAR EUR 453,31 EUR 875 360,58 0,54

CASOVE ROZLISENIE

POMERNE UROKY EUR 728 494,90

POZADOVANE UROKY EUR -242,25

CASOVO ROZLISENE NAROKY NA DIVIDENDY EUR 57 707,34 EUR 785 959,99 0,48

MAJETOK FONDU EUR 162 875 411,88 100,00

VYPOCITANA HODNOTA PODIELU S VYPLATOU VYNOSOV EUR 555,35

VYPOCITANA HODNOTA PODIELU S REINVESTICIOU VYNOSOV EUR 641,57

VYPOCITANA HODNOTA PODIELU S UPLNOU REINVESTICIOU VYNOSOV EUR 668,33

PODIELY S VYPLATOU VYNOSOV V OBEHU KUSY 65 637,336

PODIELY S REINVESTICIOU V OBEHU KUSY 150 710,141

PODIELY S UPLNOU REINVESTICIOU V OBEHU KUSY 44 484,825

1 Kurzové zisky a straty k rozhodujiicemu driu.
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CENNE PAPIERE ZABLOKOVANE V ZOSTAVE MAJETKU FONDU (ZAPOZICKY CENNYCH PAPIEROV):

ES0178430E18 TELEFONICA S.A. EUR 45 000
US03060R1014 AMERICREDIT CORP. usD 39 000
US0605051046 BANK OF AMERICA CORP. usb 115 000
US0865161014 BEST BUY CO. INC. usbD 15 000
US1729671016 CITIGROUP usb 90 000
US30231G1022 EXXON MOBIL usb 15 000
US3695501086 GENERAL DYNAMICS CORP. uUsD 10 000
US3696041033 GENERAL ELECTRIC usD 50 000
US38141G1040 GOLDMAN SACHS GROUP INC. uUsD 1000
US0936711052 H.& R. BLOCK uUsD 20 000
US4282361033 HEWLETT-PACKARD usbD 25 000
US46625H1005 JPMORGAN CHASE REG.S DL 1 usb 40 000
US5801351017 MCDONALD'S usb 16 000
US6174464486 MORGAN STANLEY usb 20 000
US7445731067 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE usD 15 000
US7551115071 RAYTHEON CO. uUsD 15 000
US8816091016 TESORO PET. uUsD 28 000
US9314221097 WALGREEN usb 20 000
US9497461015 WELLS FARGO & CO usb 24210
US98389B1008 XCEL ENERGY usbD 36 500
FR0000189151 4,2500 REP.FSE O.AT.03-19 EUR 1 000 000
KURZY DEViz

AKTIVA V CUDZEJ MENE BOLI PREPOCITANE NA EURO PODLA DEVIiZOVYCH KURZOV PLATNYCH K 14. 10. 2009:

MENA JEDNOTKA KURZ
AUSTRALSKY DOLAR 1EUR = 1,63220 AUD
KANADSKY DOLAR 1EUR = 1,53270 CAD
SVAJCIARSKY FRANK 1EUR = 1,51670 CHF
DANSKA KORUNA 1EUR = 7,44425 DKK
BRITSKA LIBRA 1EUR = 0,93410 GBP
HONGKONSKY DOLAR 1EUR = 11,54875 HKD
IZRAELSKY SHEKEL 1EUR = 5,52575 ILS

JAPONSKY JEN 1EUR = 133,09275 JPY
KOREJSKY WON 1EUR = 173587580 KRW
MEXICKE PESO 1EUR = 19,52245 MXN
NORSKA KORUNA 1EUR = 8,29070 NOK
NOVOZELANDSKY DOLAR 1EUR = 2,01945 NZD
SVEDSKA KORUNA 1EUR = 10,29450 SEK
THAJSKY BAHT 1EUR = 49,79335 THB
NOVA TURECKA LiRA 1EUR = 2,15265 TRY
TAIWANSKY DOLAR 1EUR = 48,03875 TWD
AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,49015 USD
JUHOAFRICKY RAND 1EUR = 10,85725 ZAR

VYSVETLIVKY KU KLUCU TERMINOVANEJ BURZY:

SKRATKA MIESTO NA BURZE

CBT CHICAGO BOARD OF TRADE

CME CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
EUREX EUROPEAN EXCHANGE

LIFFE NYSE EURONEXT LIFFE

OSE OSAKA STOCK EXCHANGE

TSE TOKYO STOCK EXCHANGE
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NAKUPY A PREDAJE CENNYCH PAPIEROV USKUTOCNENE V SLEDOVANOM OBDOBI, POKIAL NIE SU UVEDENE V SUPISE MAJETKU:

Raiffei
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ISIN OZNACENIE CENNEHO PAPIERA NAKUPY PREDAJE
PRIRASTKY UBYTKY
AKCIE V AUSTRALSKYCH DOLAROCH
AUOO0000BBG6  BILLABONG INTL LTD. O.N. 8552 73 415
AUO00000CPU5 ~ COMPUTERSHARE LTD. 155 262 155 262
AUOOOOOSTXX8  ONESTEEL LTD. (INST.PLAC.) 55 221 55 221
AKCIE V BRAZILSKYCH REALOCH
BRBBASACNOR3 BANCO DO BRASIL SA O.N. 21 000 38 600
AKCIE V KANADSKYCH DOLAROCH
CA00652V1022 ADDAX PETROLEUM CORP. O.N. 4169 23620
CAT71644E1025 PETRO-CANADA 13 349 31483
AKCIE VO SVAJCIARSKYCH FRANKOCH
CH0012410517 BALOISE-HOLDING NA MENO 1322 11 352
CHO0012731458 CIE FIN.RICHEM.A+PS 13 957 27 285
CH0045039655 CIE FIN.RICHEMONT A 27 914 27 914
CH0012453913 TEMENOS GROUP AG NA MENO 4058 34 837
CH0011075394 ZURICH FINANCIAL SERVICES 501 6244
AKCIE V DANSKYCH KORUNACH
DK0060083210 DAMPSKIBSS. NORDEN 1748 9901
AKCIE V EURO
AT0000730007 ANDRITZ AG 0 12582
CH0043238366 ARYZTA AG NA MENO 823 18 271
DE0005752000 BAYER AG 2747 18788
FR0010808931 BNP PARIBAS -ANR.- 3515 3515
DEOOOENAG999  E.ON AG NA MENO O.N. 4858 27 520
GRS419003009  GREEK O.FOOTB.INH 16 865 16 865
ES0118594417 INDRA SISTEMAS INH. 6411 34 978
DE0006599905 MERCK KGAA 1382 7 827
GRX003003027  NATL BK GREECE -ANR - 27 998 27 998
1T0004176001 PRYSMIAN S.P.A. 1388 30811
NLO006144495 REED ELSEVIER NA MENO 64 852 64 852
LU0383812293 REINET INVESTMENTS S.C.A. 27 914 27 914
GBOOBO3MLX29  ROYAL DUTCH SHELL A 11 604 11 604
AT0000937503 VOESTALPINE AG 594 13 186
AKCIE V BRITSKYCH LIBRACH
GB00B451W103  BALFOUR BEATTY -ANR - 32 360 32 360
BMG196F11004  CATLIN GROUP LTD. 61236 149 874
BMG178201122  CATLIN GROUP LTD. -ANR - 42237 42 237
GB0005331532 COMPASS GROUP PLC 124 400 124 400
GBOOB1XN5J68  DE LA RUE PLC. 80 533 80 533
GBOOB3DGH821  DE LA RUE PLC. 65 082 65 082
GBOOB3DGH599  DE LA RUE PREF. 94 026 94 026
GBOOB60DRL02 ~ HSBC HLDGS PLC. -ANR.- 17 654 17 654
GBOOB60FPP65  HSBC HLDGS PLC. NEW 17 654 17 654
GB0033872168 ICAP PLC 29719 168 367
GBOOBO3MLX29  ROYAL DUTCH SHELL A 3184 3184
GB0031411001 XSTRATA PLC 2102 18 044
AKCIE V HONGKONSKYCH DOLAROCH
HK2388011192 BK OF CHINA (HONGKONG) 15 500 344 000
AKCIE V IZRAELSKYCH SHEKELOCH
1L0006046119 BANK LEUMI LE-ISRAEL B.M. 10 443 231 866
AKCIE V JAPONSKYCH JENOCH
JP3486800000 DAITO TRUST CONSTRUCTIONS CO.LTD. 17 936 17 936
JP3898400001 MITSUBISHI CORP. 4300 44 000
JP3362700001 MITSUI O.S.K. LINES LTD. 3000 70 000
JP3762600009 NOMURA HOLDINGS INC. 0 0
JP3165650007 NTT DOCOMO INC. 118 702
JP3351150002 SHIZUOKAGAS CO. LTD. O.N 0 0
JP3399400005 STANLEY ELECTRIC CO. LTD. 0 0
JP3463000004 TAKEDA 3500 19700
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ISIN OZNACENIE CENNEHO PAPIERA NAKUPY PREDAJE
PRIRASTKY UBYTKY
KS./NOM.
AKCIE V KOREJSKYCH WONOCH
KR7028050003 SAMSUNG ENGINEER. 7 564 7 564
AKCIE V MALAJZIJSKYCH DOLAROCH
MYL101500006  AMMB HOLDINGS BERHAD NA MENO 0 0
AKCIE V SVEDSKYCH KORUNACH
SE0002979203 SWEDBANK AB -ANR - 34 260 34 260
AKCIE V TAIWANSKYCH DOLAROCH
TW0002498003 HIGH TECH COMPUTER 35650 35650
AKCIE V AMERICKYCH DOLAROCH
BMG1150G1116  ACCENTURE A 4468 25317
US00724F1012 ADOBE SYSTEMS INC. 2600 22 320
US00817Y1082 AETNA INC. 24 406 24 406
US0010551028 AFLAC 29 976 29 976
US0185811082 ALLIANCE DATA SYS. 2126 12 046
US0320951017 AMPHENOL NEW CL.A 0 14748
US0374111054 APACHE 914 7 844
BMGO0450A1053  ARCH CAPITAL GROUP 1019 12193
US0538931033 AVOCENT CORP. 0 25378
US1508701034 CELANESE CORP. A 733 16 282
US1624561072 CHATTEM INC. 1410 7 992
US1858961071 CLEVELAND-CLIFFS INC. 0 7273
US2371941053 DARDEN RESTAURANTS 5127 30635
US2782651036 EATON VANCE NV 1165 25 864
US29078E1055 EMBARQ CORP. 15 203 15203
US29265N1081 ENERGEN CORP. 486 10793
US2974251009 ESTERLINE TECHNOLOGIES CORP. 2897 16 413
US3021821000 EXPRESS SCRIPTS 11573 11 573
US31620R1059 FIDELITY NAT.TITLE GRP A 25523 25523
US3379321074 FIRST ENERGY CORP.COM. 2792 15819
US3687104063 GENENTECH 2501 14172
US38259P5089 GOOGLE INC. 1294 1294
US4180561072 HASBRO 4678 26 505
US4041321021 HCC INSURANCE HLDGS 23733 23733
US48203R1041 JUNIPER NETWORKS INC. 29 463 29 463
US5024241045 L-3 COMMUNICTNS HLDGS 2618 14 834
US5527151048 MEMC ELECTR. MAT. 714 15 855
US6703461052 NUCOR 3004 17 018
US6991732099 PARAMETRIC TECH. NEW 5010 43014
US7181721090 PHILIP MORRIS INTL INC. O.N. 9612 44 234
US7244791007 PITNEY-BOWES 30171 30171
US7427181091 PROCTER & GAMBLE 2214 19 006
US7472771010 QLOGIC CORP. 8444 47 840
US76009N1000 RENT-A-CENTER NEW 14 852 45915
US83408W1036  SOHU.COM INC. 1627 13 995
US87163F 1066 SYNIVERSE HLDGS. 7 544 42741
US1712321017 THE CHUBB 3869 36 759
US61945A1079 THE MOSAIC CO. 312 6936
US8835561023 THERMO FISH.SCIENTIF. 3172 17 974
US91913Y1001 VALERO ENERGY 26 288 26 288
US9393228146 WASHINGTON MUT.PFD CONV.R 0 0
AKCIE V JUHOAFRICKYCH RANDOCH
ZAE000042164 MTN GROUP 0 43 224
INVESTICNE CERTIFIKATY ZAHRNUTE DO OSTATNYCH ORGANIZOVANYCH TRHOV V EURO
AT0000637293 RAIFFEISEN 311 — EURO MM PLUS (A) 0 27 900
POZICKY V EURO
XS0238379514 0,9160 ORSZAGOS TAK.KER BK FRN 05-10 0 300 000
XS0221082125 1,0530 ABN AMRO BK FRN 05-15 0 300 000
XS0195721708 1,2020 INT. LEASE FI. FRN 04-10 0 300 000
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ISIN OZNACENIE CENNEHO PAPIERA NAKUPY PREDAJE
PRIRASTKY UBYTKY
POZICKY V EURO
X$0217621050 1,2040 ABBEY NATL. FRN 05-15 0 300 000
X$0282533206 1,2290 ALPHA CREDIT GP FRN 07-12 0 300 000
XS0284945135 1,2330 BCA P.VER.+N. FRN 07-17 0 300 000
XS0201193496 1,2580 NATL AUSTR.BK FRN 04-14 0 300 000
XS0202707567 1,2690 DNB NOR BANK FRN 04-16 0 300 000
X$0222338310 1,3110 BTM (CURACAO) FRN 05-15 0 300 000
XS0260657803 1,5450 ENDESA CAP. FRN 06-09 0 300 000
AT000B063029 2,8750 RLB.VBG. OBL. 06-09 0 400 000
1T0004014855 3,0000 CASSA D.PR. 06-09 0 350 000
ATO00B089511 3,2500 RLB.STMK.BOND 06-09 0 500 000
XS0238543416 3,5000 BK OF TOKYO-MITSU. FRN 05-15 50 000 50 000
XS0189229916 3,5330 VOLKSWAGEN LEASING FRN 04-09 0 300 000
XS0188009855 3,6510 ROTHSCHILDS CONT. FRN 04-09 0 300 000
AT0000342340 4,0000 UNIQA ANL. 04-09 0 200 000
XS0268250247 4,0000 AMER.INTL GRP 06-11 0 150 000
AT0000342886 4,1250 CAS.AU.INT.HLDG 05-12 0 160 000
XS0413810606 4,1250 SIEMENS FINANC. MTN 09-13 80 000 80 000
FR0010333377 4,2500 COMP.DE ST.-GOBAIN 06-11 0 250 000
XS0162614167 4,2500 VODAFONE GRP MTN 03-09 0 270 000
AT0000448667 4,3750 RLB KTN 01-09/11 0 700 000
XS0189727869 4,3750 BRIT.AMER.TOBAC. 04-11 0 140 000
XS0211637839 4,3750 ALLIANZ FIN. Il FRN 05-99 0 140 000
IE0034074488 4,5000 IRELD 04-20 0 1,000 000
XS0171797219 4,5000 IKB MTN R. 332 03-13 0 50 000
XS0093907078 4,6250 BAY. HYP. VEREINSBK. NR. 99-09 0 330 000
FR0010070060 4,7500 REP. FSE B.T.AN. 03-35 0 700 000
XS0187400444 4,7500 MIZUHO FINL GR. FRN 04-14 0 300 000
XS0272361204 5,0520 RCI BANQUE FRN 06-08 0 300 000
XS0111627112 5,1700 BK SCOTLAND FRN 00-UND. 0 300 000
XS0369461305 5,2500 SIEMENS FINANC. MTN 08-11 0 150 000
XS0411606246 5,2500 TOYOTA MOTOR CRED MTN 09-12 60 000 60 000
XS0099859059 5,6250 LLOYDS TSB BANK FRN. 99-UN 0 300 000
XS0148578262 5,7500 E.ON INTL.FINANCE B.V. 02-09 0 300 000
XS0378754906 5,7500 ROYAL BK CDA MTN 08-11 120 000 120 000
XS0371409292 5,8750 DNB NOR BANK MTN 08-13 0 200 000
AT0000383864 6,2500 BUNDESANL. 97-27/6 0 400 000
XS0149177999 6,3750 CORP.ANDINA FOM. 02-09 0 100 000
XS0408623311 13,0000 LLOYDS TSB BK UND. FRN 09-UND. 270 000 270 000
POZICKY V BRITSKYCH LIBRACH
XS0162038318 4,2500 EIB EUR.INV.BK 03-10 0 220 000
GB0008890161 6,2500 VELKA BRITANIA A SEV. IRSKO 94-10 0 400 000
POZICKY V JAPONSKYCH JENOCH
JP1102071V07 0,9000 JAPAN NO. 207 98-08 0 90 000 000
XS0158617976 1,5500 JFM 02-12 0 170 000 000
XS0108238543 1,8000 ITALY (REP.OF) 00-10 0 75 000 000
POZICKY V AMERICKYCH DOLAROCH
XS0178758339 3,0000 OKB NOTES 03-08 0 750 000
DE0008026071 3,6250 DEPFA ACS BK 03-08 0 550 000
XS0230369679 4,1250 B.N.G. 05-08 0 610 000
DEOOOHBEOEZ3 4,2500 HYP.BK.ESSEN OPF.E. 05-08 0 600 000
XS$0207120238 4,3750 STD.CHART.BK (HK) FRN 04-14 0 400 000
DEOOOLBW5X76 4,6250 LBBW OPF. 1053 05-08 0 850 000
XS0372384064 4,6250 GRECKO 08-13 0 270 000
US377372AC16 4,8500 GLAXOSMITHKLINE CAP. 08-13 0 250 000
DEOOOAOJRFV8 4,8750 DG HYP OE.PF.R. 1041 DL 06-09 0 900 000
US369604AY90 5,0000 GENL EL. 03-13 0 350 000
US92857WAF77 5,0000 VODAFONE GRP 03-13 0 200 000
XS0269935127 5,0000 HYPO PFAND.BK 06-11 0 300 000
US40429CCX83 5,2500 HSBC FINANCE 05-11 0 500 000
US92857WAR16 5,3500 VODAFONE GRP 07-12 0 220 000
US25156PAG81 5,3750 DT.TELEK.INTL F. 06-11 0 170 000
US225434CHO08 5,5000 CS (USA) 06-11 0 200 000
USL2967VCX12 5,7000 ENEL FIN.INTL REGS 07-13 0 150 000
US23383FBU84 5,7500 DAIMLERCHRYS. NA MENO MTN 06-11 0 270 000
USG8227UAA46 6,0780 SMFG P.CAP.USD FRN 06-UND. 0 200 000
US87927VAS79 6,2000 TELECOM ITAL.CAP. 06-11 0 300 000
XS0381365690 7,7000 TRANSCAPITALINVEST 08-13 0 100 000
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ISIN OZNACENIE CENNEHO PAPIERA 'NAKUPY PREDAJE
PRIRASTKY UBYTKY
OPCNE PRAVA CENNYCH PAPIEROV NA TERMINOVANE FINANCNE KONTRAKTY V EURO
00AX28L00260 AEX WEEKLY 2ND FRID CALL 12/12/08 260,00 158 158
00AX58J00265 AEX WEEKLY 5TH CALL 31/10/08 265,00 17 17
0OESX9Q01600 DJ EURO STOXX 50 PUT 15/05/09 1 600,00 175 175
00ESX9U02050 DJ EURO STOXX 50 PUT 18/09/09 2 050,00 175 175
0OESX8X01650 DJ EURO STOXX 50 PUT 19/12/08 1 650,00 175 175
00ESX9002050 DJ EURO STOXX 50 PUT 20/03/09 2 050,00 175 175
O0OESX8W01550  DJ EURO STOXX 50 PUT 21/11/08 1 550,00 175 175
0OES29A02600 DJ EUROSTOXX50 2ND FR CALL 09/01/09 2 600,00 17 17
OOESX9N01600 DOW JONES EUROSTOXX50 PUT 20/02/09 1 600,00 175 175
0OESX9001650 DOW JONES EUROSTOXX50 PUT 20/03/09 1 650,00 175 175

Spoloénost’ Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podrla Standardov kvality Zdruzenia
rakuskych investiénych spoloénosti (Vereinigung 6sterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG)).

Vieden, 14. decembra 2009
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Neobmedzena poznamka auditora

PriloZzenu spravu o hospodareni spolo¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H., Wien k 15. oktébru 2009
o spoluvlastnickom fonde Raiffeisen-Global-Mix, ktory spravuje, sme overili podla § 20 rakuskeho zakona o investic-
nych fondoch v suvislosti s uctovnym rokom od 16. oktdbra 2008 do 15. oktébra 2009 pri zohladneni uctovnictva.
Audit sa vztahoval aj na to, ¢i bol dodrzany rakusky zakon o investiénych fondoch a ustanovenia fondu.

Zodpovednost’ zakonnych zastupcov za spravu o hospodareni, za spravu Specialneho majetku a za vedenie
uctovnictva

Zakonni zastupcovia kapitalovej investi¢nej spolo¢nosti a depozitnej banky su zodpovedni za vedenie Uctovnictva,
zhodnotenie Specialneho majetku, za Uctovanie zrazkovych dani, zostavenie spravy o hospodareni, ako aj za spravu
$pecialneho majetku, vzdy podla predpisov zakona o investi¢énych fondoch, podla doplfiujucich pravidiel v ustanove-
niach fondu a danovych predpisov. Tato zodpovednost obsahuje: vytvorenie, realizaciu a zachovavanie interného
kontrolného systému, pokial to ma vyznam pre evidenciu a zhodnocovanie $pecialneho majetku, ako aj zostavenie
spravy o hospodareni, aby tato neobsahovala podstatné chyby, i uz na zaklade zamernych alebo neimyselnych
chyb; vyber a aplikacia vhodnych metéd zhodnocovania; vykonavanie odhadov, ktoré sa zdaju byt primerané pri
zohladneni ramcovych podmienok.

Zodpovednost’ bankového auditora a popis spésobu a rozsahu zakonného auditu spravy o hospodareni
Nasa zodpovednost spociva vo vydani auditorského posudku k tejto sprave o hospodareni na zaklade nasho auditu,
ako aj v konstatovani, ¢i bol pri sprave Specialneho majetku dodrzany zakon o investi¢nych fondoch a ustanovenia
fondu.

Nas audit sme vykonali podfa § 12 ods. 4 rakuskeho zakona o investi¢nych fondoch pri zohladneni platnych zakon-
nych predpisov a principov riadneho uctovného auditu, ktoré platia v Rakusku. Tieto principy si vyZzaduju, aby sme
dodrzali stavovské pravidla a audit naplanovali a vykonali tak, aby sme si s dostato¢nou istotou mohli vytvorit Usudok
o tom, Ci je sprava o hospodareni bez zasadnych chyb.

Audit obsahuje vykonanie kontrolnych ukonov za u¢elom ziskania kontrolnych dékazov ohladom sum a ostatnych
udajov v sprave o hospodareni. Vyber kontrolnych ukonov je na povinnom zvazeni bankového auditora pri zohfad-
neni jeho odhadu rizika vyskytu podstatnych chyb, €i uz na zaklade zamernych alebo neamyselnych chyb. Pri vyko-
navani odhadu rizika zohladfiuje bankovy auditor interny kontrolny systém, pokial to ma vyznam pre zostavenie
spravy o hospodareni, ako aj pre zhodnotenie Specialneho majetku, aby sa mohli pri zohfadneni ramcovych podmie-
nok stanovit vhodné kontrolné ukony, nie vSak preto, aby odovzdal posudok o kontrole v suvislosti s u¢innostou in-
ternych kontrol kapitalovej investi€nej spolo¢nosti a depozitnej banky. Audit dalej obsahuje posudenie primeranosti
aplikovanych metéd zhodnotenia a podstatnych odhadov vykonanych zakonnymi zastupcami, ako aj hodnotenie cel-
kovej vypovede spravy o hospodareni.

Sme toho nazoru, Zze sme ziskali dostatocné a vhodné ddkazy pre kontrolu, takze nas audit predstavuje dostatocne
isty podklad pre nase posudenie.
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Vyrok auditora

Na&$ audit nemal za nasledok Ziadne namietky. Na zaklade poznatkov ziskanych pri audite zodpovedé sprava o hos-
podareni k 15. oktobru 2009 o spoluvlastnickom fonde Raiffeisen-Global-Mix podla § 20 rakuskeho zakona o inves-
ticnych fondoch podla nasho posudenia zakonnym predpisom. Predpisy rakuskeho spolkového zakona o kapitalo-
vych investiénych fondoch (zakon o investi¢nych fondoch) a ustanovenia fondu boli dodrzané.

Vieden, 14. decembra 2009

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca ppa. Dr. Franz Frauwallner
Auditor Auditor
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Spracovanie z danového hlfadiska

Spracovanie z dafnového hladiska zostavené na zaklade auditovanej spravy o hospodareni a prislusné detailné udaje
najdete na nasej internetovej stranke www.rcm.at.
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upravujuci pravne vztahy medzi podielnikmi a spolo¢nostou Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien
(dalej len ,kapitalova investi€na spolo¢nost*) tykajlice sa kapitalového investicného fondu spravovaného kapitalovou
investi¢nou spolo¢nostou, ktoré platia len v spojitosti s osobitnym Statutom fondu stanovenymi pre prislusny
kapitalovy investi¢ny fond:

§ 1 Uvodné ustanovenia
Kapitalova investi¢na spolocnost podlieha ustanoveniam rakuskeho Zakona o investi¢nych fondoch z roku 1993
(Investmentfondsgesetz 1993) v aktualnom platnom zneni.

§ 2 Spoluvlastnicke podiely

1. Spoluvlastnictvo majetkovych hodnét patriacich kapitalovému investicnému fondu je rozlozené na rovnaké
spoluvlastnicke podiely. Pocet spoluvlastnickych podielov nie je obmedzeny.

2. Spoluvlastnicke podiely su zhmotnené v podielovych listoch (certifikatoch) s charakterom cenného papiera. V
zavislosti od osobitného statutu fondu mézu byt podielové listy vydavané v roznych formach. Podielové listy maju
podobu hromadnych podielovych listov (§ 24 zakona o Uschove a sprave cennych papierov (Depotgesetz) v
aktualnom platnom zneni) alebo jednotlivych kusov v listinnej podobe.

3. Kazdy nadobudatel podielu na hromadnom podielovom liste nadobuda vo vyske svojho podielu na
spoluvlastnickych podieloch potvrdenych na hromadnom podielovom liste spoluvlastnictvo na vSetkych
majetkovych hodnotach kapitalového investiéného fondu. Kazdy nadobudatel podielového listu nadobuda
spoluvlastnictvo na vSetkych majetkovych hodnotach kapitalového investiéného fondu, zodpovedajuce vyske jeho
spoluvlastnickych podielov uvedenych na podielovom liste.

4. Kapitalova investi€na spolo€nost mdze so suhlasom svojej dozornej rady rozdelit spoluvlastnicke podiely
(Stiepenie) a vydat majitelom podielov dodatocné podielové listy, alebo vymenit staré podielové listy za nové, ak
spolo¢nost’ s ohfadom na vySku vypocitanej hodnoty podielu (§ 6) bude povazovat rozdelenie spoluvlastnickych
podielov z hladiska zaujmov podielnikov za vhodné.

§ 3 Podielové listy a hromadné podielové listy

1. Podielové listy zneju na majitela.

2. Hromadné podielové listy su opatrené vlastnoru¢nym podpisom riaditela, alebo na to opravneného pracovnika
depozitnej banky, ako aj vlastnoruénymi alebo rozmnozenymi podpismi dvoch riaditelov kapitalovej investi¢nej
spolo¢nosti.

3. Skutoéné kusy su opatrené vlastnoru¢nym podpisom riaditela, alebo na to opravneného pracovnika depozitnej
banky, ako aj vlastnoruénymi alebo rozmnozenymi podpismi dvoch riaditefov kapitalovej investi¢nej spolocnosti.

§ 4 Sprava kapitalového investi¢ného fondu

1. Kapitalova investi¢na spolo¢nost je opravnena disponovat majetkom kapitalového investiéného fondu a
vykonavat prava vyplyvajuce z tohto majetku. Pritom koné vo vlasthom mene na uc€et podielnikov. Pritom je
povinna hajit zaujmy podielnikov, chranit integritu trhu, aplikovat starostlivost riadneho a svedomitého vykonného
spravcu v zmysle § 84 ods. 1 AktG. (zakona o akciovych spolo€nostiach) a dodrziavat ustanovenia rakuskeho
Zakona o investi¢nych fondoch, ako aj Statutu fondu.
Kapitalova investi¢na spolocnost mbze pri sprave kapitalového investi€ného fondu vyuzivat tretie osoby a
prenechat im pravo disponovat majetkovymi hodnotami v mene kapitalovej investi¢nej spolo€nosti alebo vo
vlasthom mene na ucet podielnikov.
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2. Kapitalova investi¢na spolo¢nost nesmie poskytovat pefiazné pbzicky na ucet kapitalového investiéného fondu,

ani preberat zavézky zo zmluv o ru€eni alebo zarukach.

Majetok kapitalového investi¢éného fondu sa s vynimkou pripadov uvedenych v osobitnom Statite fondu nesmie
zalozit' ani inak zatazit a nesmie sa uskuto¢nit ani zabezpec€ovaci prevod alebo odstupenie jeho vlastnictva.
Kapitalova investi¢na spolo¢nost nesmie na uUcet kapitalového investiéného fondu podla § 20 Zakona o
investicnych fondoch predat cenné papiere, nastroje pefnazného trhu alebo iné finan¢né vklady, ktoré v Case
uzatvorenia takéhoto obchodu nepatria do majetku fondu.

§ 5 Depozitar

Banka poverena v zmysle § 23 Zakona o investi¢nych fondoch vykonom funkcie depozitara (§ 13) vedie depozity a

Ucty kapitalového investiéného fondu a vykonava vSetky ostatné funkcie, ktoré do jej pdsobnosti zveruje Zakon o

investi¢nych fondoch, ako aj ustanovenia Statutu fondu.

§ 6 Predaj a hodnota podielu

1.

Depozitar je povinny vypocitat hodnotu podielu pre kazdy druh podielového listu a zverejnit predajnu cenu a
nakupnu cenu (§ 7) vzdy vtedy, ked dbéjde k vydaniu alebo vyplateniu podielov, najmenej vSak dvakrat do
mesiaca.

Hodnota podielu sa vypocita vydelenim celkovej hodnoty kapitalového investi¢ného fondu vratane vynosov
poc¢tom podielov. Celkovu hodnotu kapitalového investiéného fondu vypocita depozitar na zaklade prislusnych
kurzovych hodnét cennych papierov a predkupnych prav patriacich fondu s pripo€itanim hodnoty nastrojov
penazného trhu a finanénych vkladov, pefiaznych sum, aktiv, pohladavok a ostatnych prav patriacich
kapitalovému investiénému fondu a odpocitanim zavazkov.

Pri zistovani kurzovych hodnét sa podla § 7 (1) Zakona o investi¢nych fondoch vychadza z posledne znamych
kurzov na burze, pripadne stanovenych cien.

Predajna cena sa vypocita z hodnoty podielu a prirazky ku kazdému podielu na krytie nakladov spolocnosti
spojenych s vydanim podielového listu. Vypocitana cena sa zaokruhluje smerom nahor. VySka tejto prirazky,
pripadne zaokruhlenia sa uvadza v osobitnom Statute fondu (§ 23).

Predajna cena a nakupna cena sa pre kazdy druh podielovych listov podla § 18 Zakona o investi¢nych fondoch,
ako aj § 10 ods. 3 Zakona o kapitalovom trhu zverejiiuju v elektronickej forme na internetovej stranke emitenta.

§ 7 Vyplatenie podielov

1.

Na Ziadost majitela podielu sa mu musi vyplatit jeho podiel na kapitalovom investiénom fonde za aktualnu
nakupnu cenu a to pripadne proti vrateniu podielového listu, eSte nesplatnych vynosovych kupénov a
obnovovacieho kupénu.

Nékupna cena sa sklada z hodnoty podielu a odpoctu zrazky a/alebo zaokruhlenia smerom nadol, pokial je tak
uvedené v osobitnom Statute fondu (§ 23). Vyplatenie ceny za vyplatené podiely, ako aj vypocet a zverejnenie
ceny, za ktor( sa podiely vyplacaju podla § 6 méze byt za sigasného oznamenia Uradu pre dohlad nad
finanénym trhom a primeraného zverejnenia podla § 10 do¢asne pozastavené a méze byt podmienené predajom
majetku kapitalového investi¢éného fondu, ako aj prijatim vynosu zo zhodnotenia, ak existuji mimoriadne
okolnosti, ktoré si to vyzaduju pri zohladneni opravnenych zaujmov podielnikov. Opatovné spustenie odkupovania
podielovych listov treba investorovi oznamit rovnako podla § 10.

Ide najma o pripad, ked kapitalovy investicny fond investoval 5% alebo viac svojho majetku do cennych
papierov, ktorych hodnotiace kurzy z dévodu politickej alebo hospodarskej situacie celkom zjavne a nie len v
jednotlivom pripade nezodpovedaju skutoénym hodnotam.
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§ 8 Uétovnictvo

1. Do 4 mesiacov po uplynuti ué¢tovného roka kapitalového investi¢ného fondu kapitalova investi¢na spolo¢nost
zverejni spravu o hospodareni zostavenu v sulade s § 12 Zakona o investi¢nych fondoch.

2. Do dvoch mesiacov po uplynuti prvych Siestich mesiacov u¢tovného roka kapitalového investiéného fondu
zverejni kapitalova investi¢na spolo¢nost polroénu spravu zostavenu v sulade s § 12 Zakona o investi¢nych
fondoch.

3. Sprava o hospodareni a polro¢na sprava sa vystavia k nahliadnutiu v kapitalovej investi¢nej spolo¢nosti a u
depozitara a budu k dispozicii aj na internetovej stranke kapitalovej investi¢nej spolo€nosti
(www.raiffeisencapitalmanagement.at).

§ 9 Lehota na prevzatie podielov na vynosoch
Narok podielnikov na vyplatenie podielov na vynosoch sa preml¢i po uplynuti piatich rokov. Takéto podiely na
vynosoch treba po uplynuti lehoty povaZovat za vynosy kapitalového investi¢éného fondu.

§ 10 Oznamenia

Na vSetky oznamenia tykajlce sa podielovych listov — s vynimkou oznamenia hodnét zistenych podla § 6 — sa
uplatiiuje § 10 ods. 3 a ods. 4 Zakona o kapitalovom trhu <Kapitalmarktgesetz>. Oznamenie sa méze uskutocnit bud
zverejnenim celého znenia v ,Amtsblatt zur Wiener Zeitung®, alebo tym, ze sa bezplatne poskytne dostato¢ny pocet
vytlackov tohto ozndmenia v sidle kapitalovej investicnej spolo€nosti a na vyplatnych miestach, a Ze sa zaroven v
»Amtsblatt zur Wiener Zeitung” oznami datum vydania a miesto, kde si moZzno oznamenie prevziat alebo podla § 10
ods. 3 riadok 3 Zakona o kapitalovom trhu v elektronickej forme na internetovej stranke emitujucej kapitalovej
investi¢nej spolocnosti.

Oznamenie podla § 10 ods. 4 Zakona o kapitalovom trhu sa uskutogni v Uradnom vestniku novin Wiener Zeitung
alebo v novinach s pokrytim celého spolkového Uzemia.

Pri zmenach prospektu podla § 6 ods. 2 Zakona o investi¢nych fondoch sa méze oznamenie podla § 10 ods. 4
Zakona o kapitalovom trhu uskuto¢nit' aj vyhradne v elektronickej forme na internetovej stranke emitenta.

§ 11 Zmena ustanoveni fondu

Kapitalova investi€na spolo€nost méze so suhlasom dozornej rady a pri schvéleni depozitarom menit’ ustanovenia
fondu. Zmena si okrem toho vyZaduje schvalenie Uradu pre dohlad nad finanénym trhom. Zmena sa musi zverejnit.
Platnost nadobuda v def, ktory je uvedeny v oznameni, najskor vSak tri mesiace po zverejneni oznamenia.

§ 12 Vypoved' a vysporiadanie

1.  Kapitalova investi¢na spolo¢nost méze vypovedat spravu kapitalového investi¢éného fondu po ziskani suhlasu
od Uradu pre dohlad nad finan&nym trhom a pri dodrzani vypovednej lehoty najmenej est mesiacov (§ 14 ods.
1 Zakona o inv. fondoch), pripadne pokial majetok fondu nedosahuje 1 150 000,- EUR, aj bez dodrzania
vypovednej lehoty prostrednictvom verejného oznamenia (§ 10, § 14 ods. 2 Zakona o inv. fondoch). Vypoved
podla § 14 ods. 2 Zakona o inv. fondoch nie je pripustna pocas vypovede podla § 14 ods. 1 Zakona o inv.
fondoch.

2. Ak sa skonc¢i pravo kapitalovej investi¢nej spolo€nosti na spravu tohto kapitalového investi¢ného fondu, sprava
a vysporiadanie sa potom budu riadit prisluSnymi ustanoveniami Zakona o investi¢nych fondoch.
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§ 12a Zlucenie alebo prevod majetku fondu

Kapitalova investi¢na spolo¢nost moze pri dodrzani § 3 ods. 2, pripadne § 14 ods. 4 zakona o investi¢nych fondoch
z|ucit majetok fondu kapitalového investiéného fondu s majetkom fondu inych kapitalovych investi¢nych fondov,
alebo previest majetok fondu kapitalového investiéného fondu na majetok fondu inych kapitalovych investi¢nych

fondov, pripadne prevziat majetok fondu inych kapitalovych investiénych fondov do majetku fondu kapitalového
investicného fondu.
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Osobitny statut fondu

pre fond Raiffeisen-Global-Mix, podielovy fond podla § 20 zakona o investi¢nych fondoch (dalej len ,kapitalovy
investi¢ny fond").
Kapitalovy investi¢ny fond zodpoveda smernici €. 85/611/EHS.

§ 13 Depozitar
Depozitarom je Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Vieden (sidlo).

§ 14 Obchodné miesta, podielové listy
1. Obchodnym miestom pre vydavanie i vyplatenie podielovych listov a vynosovych kup6nov su Raiffeisen

Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft Vieden, banky Raiffeisen Bank v jednotlivych spolkovych krajinach a

Kathrein & Co Privatgeschaftsbank Aktiengesellschaft Viederi.

2. Pre kapitalovy investi¢ny fond sa vydavaju podielové listy s vyplatou vynosov, podielové listy s reinvesticiou
vynosov so zrazkou dane z kapitalovych vynosov a podielové listy s reinvesticiou vynosov bez zrazky dane z

kapitalovych vynosov.
Predaj podielovych listov s reinvesticiou vynosov bez zrazky dane z kapitalovych vynosov sa uskutoniuje
vyluéne v zahranici.
Podielové listy maju podobu hromadnych podielovych listov. V tomto pripade nedochadza k vydavaniu
podielovych listov zakaznikom v podobe skuto&nych (papierovych) kusov.

3.  Dobropis vyplacanych vynosov sa realizuje podfla § 26, pripadne vyplaty podla § 27 prostrednictvom
prislusného Uverového Ustavu, ktory pre podielnika vedie depozit.

§ 15 Investi¢né nastroje a investi¢né principy

1. Pre kapitalovy investi¢ny fond sa podla ustanoveni §§ 4, 20 a 21 zakona o investi¢nych fondov a § 16 a nasl.
ustanoveni tohto Statutu mézu nakupovat vSetky druhy cennych papierov, nastrojov pefnazného trhu a inych
likvidnych finanénych vkladov, pokial tym bude splneny princip rozlozenia rizika a pokial neddjde k poruseniu

opravnenych zaujmov podielnikov.
2. Preinvesti¢ny fond sa vyberaju rozne majetkové hodnoty podla nasledovnych investi¢nych principov:
>  Cenné papiere (vratane cennych papierov s vnorenymi derivatmi)

Kapitalovy investi¢ny fond investuje prevazne do akcii a (do akciam rovnocennych cennych papierov)

podnikov, ktoré maju sidlo alebo tazisko ich €innosti v Severnej Amerike, Europe a Azii, a/alebo do
dlhopisov, pri ktorych sidlo emitentov je v Severnej Amerike, Eurépe alebo Azii.
>  Nastroje penazného trhu

Pre kapitalovy investi¢ny fond je mozné nakupovat aj nastroje pefiazného trhu; tie v ramci investi¢nych

principov zohravaju podriadenu ulohu.
>  Podiely na kapitalovych investiénych fondoch

Pre kapitalovy investi¢ny fond je v sulade s § 17 tychto ustanoveni fondu mozné nakupovat podiely inych

kapitalovych investi€nych fondov az do vySky 49 % majetku fondu.
>  Vklady na beznych uétoch a vypovedatelné vklady

V kapitalovom investi€nom fonde je mozné v zasade az do 25 % majetku fondu drzat’ vklady na beznych

uctoch a vypovedatelné vklady s vypovednou lehotou maximalne 12 mesiacov. Kapitalovy investi¢ny fond

v§ak mbze doCasne a prechodne v ramci preskupovania portfolia fondu alebo zniZenia vplyvu moznych

kurzovych poklesov pri cennych papieroch vykazovat aj vy$8i podiel beznych vkladov alebo

vypovedatelnych vkladov s vypovednou lehotou maximalne 12 mesiacov (obezné prostriedky). Povinnost

minimalneho bankového vkladu neexistuje.
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> Derivaty (vratane swapov a dalSich derivatov OTC)
Derivaty je v ramci investovania mozné pouzit na zaistenie, ako nahradu cennych papierov, pripadne
zvySenie vynosov. Celkové riziko derivativnych nastrojov, pokial nesluzia na zaistenie nesmie prekrocit
100 % celkovej Cistej hodnoty majetku fondu.

3. Ak sa pre kapitalovy investi¢ny fond nadobudaju cenné papiere a nastroje penazného trhu, do ktorych je
vnoreny derivat, musi kapitalova investi¢na spolo¢nost zohladnit tuto skutocnost pokial ide o dodrzanie § 19 a
19a. Investicie kapitalového investiéného fondu do derivatov zalozenych na indexoch sa v ramci investi¢nych
limitov stanovenych v § 20 ods. 3 body 5, 6, 7 a 8d Zakona o investi¢nych fondoch nezohladnuju.

4.  Nakup akcii, ktoré nie su Uplne splatené alebo nastrojov penazného trhu a ziskavanie kipnych prav na takéto
nastroje alebo na iné nie uplne splatené finan¢né nastroje je pripustné realizovat do vysky 10% majetku fondu.

5. Cenné papiere alebo nastroje pefiazného trhu, ktoré su vydavané alebo garantované ¢lenskych statom vratane
jeho uzemnych celkov, tretim Statom alebo medzinarodnymi organizaciami verejno-pravneho charakteru, do
ktorych patri jeden alebo viaceré ¢lenské Staty, je mozné nakupovat az do vysky viac ako 35% majetku fondu,
pokial sa investovanie majetku fondu realizuje v ramci minimalne Siestich r6znych emisii a investovanie do
jednej emisie neprekroCi vysku 30% majetku fondu.

§ 15a Cenné papiere a nastroje penazného trhu

Cenné papiere su

a) akcie a iné s akciami rovhocenné cenné papiere,

b) dlhové cenné papiere a iné materializované dlhové tituly,

c) vSetky ostatné trhovo uplatnitelné finanéné nastroje (napr. prava), ktoré opravnuju na ziskanie financnych
nastrojov v zmysle Zakona o investi¢nych fondoch prostrednictvom upisania alebo zameny, s vynimkou technik a
nastrojov spominanych v § 21 Zakona o investi¢nych fondoch.

Pre kvalifikaciu cenného papiera sa musia splnit kritéria § 1a ods. 3 Zakona o investi¢nych fondoch.

Cenné papiere navyse podla § 1a ods. 4 Zakona o investi¢nych fondoch zahffaju

a. podiely na uzavretych fondoch vo forme investi¢nej spolo¢nosti alebo investi¢éného fondu

b. podiely na uzavretych fondoch vo forme zmluvy

c. finanéné nastroje podla § 1a ods. 4 riadok 3 Zakona o investi¢nych fondoch.

Nastroje penazného trhu su nastroje, s ktorymi sa zvy&ajne obchoduje na pefaznom trhu, su likvidné, ich hodnotu
mozno kedykolvek presne uréit a spifiaju predpoklady podla § 1a ods. 5 aZ 7 Zakona o investiénych fondoch.

§ 16 Burzy a organizované trhy
1. Cenné papiere a nastroje penazného trhu je mozné nadobudat, ak
> su Uradne kétované alebo obchodované na regulovanom trhu podla § 2 riadku 37 BWG alebo
> su obchodované na inom uznavanom, regulovanom, verejnosti otvorenom a riadne fungujicom trhu
cennych papierov ¢lenského Statu alebo
ak su uradne kotované na jednej z burz tretich Statov uvedenych v prilohe alebo
ak su obchodované na jednom z inych uznavanych, regulovanych, verejnosti otvorenych a riadne
fungujucich trhov s cennymi papiermi tretich Statov uvedenych v prilohe alebo
> ak podmienky emisie obsahuju zavézok, ze bude podand Ziadost o pripustenie k uradnému
kétovaniu alebo obchodovaniu na jednej z vy$Sie uvedenych burz alebo k obchodovaniu na jednom z
vy$Sie uvedenych trhov a povolenie bude vydané najneskér v priebehu jedného roka od zaciatku emisie
cennych papierov.
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Nastroje pefiazného trhu, ktoré su volne prevoditelné, neobchodované na regulovanom trhu, ktoré sa obvykle

obchoduju na pefiaznom trhu, su likvidné a ich hodnotu je mozné kedykolvek presne ur€it, existuju o nich

primerané informacie, vratane takych informacii, ktoré umozuju primerané ocenenie uverovych rizik, spojenych

s investiciou do takychto nastrojov, je mozné nakupovat pre kapitalovy investi¢ny fond, pokial emisia alebo

emitent ako taky podlieha predpisom o ochrane vkladov a investorov alebo

> ich vydava alebo za ne ruci centralne, regionalne alebo lokalne zdruzenie alebo narodna banka ¢lenského
Statu, Eurépska centralna banka, Eurdpska unia alebo Eurépska investiCna banka, treti Stat alebo pokial
ide o spolkovy §tat, ¢lensky Stat federacie alebo medzinarodné zriadenie verejno-pravneho charakteru, ku
ktorému patri minimalne jeden Clensky Stat alebo

> ich vydavaju podniky, ktorych cenné papiere su obchodované na regulovanych trhoch uvedenych v bode 1
— okrem novych emisii alebo

> ich vydava alebo za ne ruci institacia, ktora podfa kritérii stanovenych v acquis communautaires podlieha
dozoru alebo ich vydava alebo za ne ruci institucia, ktora podlieha dozornym ustanoveniam, ktoré su
podla chapania Uradu pre dohlad nad finan&nym trhom minimalne také prisne ako ustanovenia acquis
communautaires a tieto ustanovenia aj dodrziava alebo

> ich vydavaju ini emitenti, ktori patria do kategérie schvalenej Uradom pre dohlad nad finanénym trhom,
pokial sa na investicie do tychto nastrojov vztahuju predpisy ochrany investorov, ktoré su rovnocenné a
pokial je emitentom bud’ spolo¢nost s vlastnym kapitalom vo vySke minimalne 10 mil. EUR, ktora
vypracovava a zverejiuje svoju roénu uzavierku podla predpisov smernice ¢. 78/660 EHS alebo pravny
subjekt, ktory ma podnikatelskou, spoloénickou alebo zmluvnou formou financovat krytie zavézkov v
cennych papieroch prostrednictvom vyuzivania averového ramca poskytnutého bankou, Gverova linka ma
byt zabezpecena finanénou institaciou, ktora sama spiha kritéria, uvedené v bode 2 odrazka 3.

Do cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu, ktoré nespifiaji predpoklady uvedené v bode 1 a 2, je

celkovo mozné investovat do 10% majetku fondu.

§ 17 Podiely na kapitalovych investiénych fondoch

1. Podiely na kapitalovych investi¢nych fondoch (= kapitalovych investi€nych fondoch a investi¢nych
spolo&nostiach otvoreného typu), ktoré spifiaju ustanovenia smernice &. 85/611/EHS (OGAW), sa smu
nadobudat, pokial tieto samy neinvestuju viac ako 10% majetku fondu do podielov inych kapitalovych
investicnych fondov.
2. Podiely na kapitalovych investiénych fondoch, ktoré nespifiaju ustanovenia smernice &. 85/611/EHS (OGA) a
ktorych vyluénym cielom je
> investovat peniaze ziskane od investorov na spolo¢ny ucet podla principu rozlozZenia rizika do cennych
papierov a inych likvidnych finan¢nych vkladov a

> ktorych podiely sa na Ziadost podielnikov bezprostredne alebo sprostredkovane nakupuju spat alebo
vyplacaju na tarchu majetku kapitalového investiéného fondu,

sa smu celkovo nakupovat do 20% majetku fondu, pokial

a) neinvestuju viac ako 10% majetku fondu do podielov inych kapitalovych investi¢nych fondov a

b)  boli povolené v stlade s pravnymi predpismi, ktoré ich podrobuji dozoru, ktory je podla chapania Uradu
pre dohlad nad finanénym trhom rovnocenny s dozorom podla acquis communautaires a pokial existuje
dostatocna zaruka pre spolupracu medzi prisluSnymi uradmi a

c) uroven ochrany podielnikov je rovnocenna s uroviiou ochrany podielnikov kapitalovych investi€nych
fondov, ktoré spifiaju ustanovenia smernice &. 85/611/EHS (OGAW) a najma pokial st predpisy pre
oddelené uschovavanie osobitného majetku fondu, prijimanie Gverov, poskytovanie Gverov a pre nekryté
predaje cennych papierov a nastrojov penazného trhu rovnocenné s poziadavkami smernice ¢.
85/611/EHS a
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d) obchodné €innost je predmetom polroénych a vyro€nych sprav, ktoré umozfuju vytvorit’ si ndzor na
majetok a zavazky, vynosy a transakcie v prislusnom vykazovom obdobi.

Na posudenie rovnocennosti irovne ochrany majitelov podielovych listov v zmysle ustanoveni pismena c treba

pouzit kritéria uvedené v § 3 Ustanoveni o informovani a rovnocennosti (idgF).

Pre kapitalovy investi¢ny fond je mozné nakupovat aj podiely kapitalovych investi¢nych fondov, ktoré priamo

alebo sprostredkovane spravuje rovnaka kapitalova investi¢na spolocnost alebo spolo¢nost, s ktorou je

kapitalova investi¢na spolonost spojena spolo€nou spravou alebo ovladanim alebo podstatnou priamou alebo

nepriamou ucastou.

Podiely na tom istom kapitalovom investicnom fonde sa mézu nadobudat do 20% majetku fondu.

§ 18 Vklady na beznych uétoch a vypovedatelné vklady

Pre investi¢ny kapitalovy fond je povolené drzat bankové vklady vo forme vkladov na beznych U¢toch alebo

vypovedatelnych vkladov s vypovednou lehotou maximalne 12 mesiacov. Povinnost minimalneho bankového vkladu

neexistuje. Bankovy vklad je obmedzeny do vy$ky 25% majetku fondu. V ramci preskupovania portfélia fondu alebo

znizenia vplyvu moznych kurzovych poklesov pri cennych papieroch méze kapitalovy investi¢ny fond vykazovat aj

vy$8i podiel bankovych vkladov.

§ 19 Derivaty

1.

Pre Gcely kapitalového investi¢éného fondu je mozné nadobudat odvodené finanéné nastroje (derivaty) vratane
rovnocennych v hotovosti U¢tovanych nastrojov, ktoré sa obchoduju na niektorom z regulovanych trhov
uvedenych v § 16, pokial pri podkladovych nastrojoch ide o nastroje v zmysle § 15a alebo o finan¢né indexy,
urokové sadzby, vymenné kurzy alebo meny, do ktorych smie kapitalovy investicny fond investovat podla
svojich investi€nych principov (§ 15). Do toho su zahrnuté aj nastroje, ktoré maju ako predmet prenos
uverového rizika predtym spominanych majetkovych titulov.

Celkové riziko spojené s derivatmi nesmie presiahnut celkovu €isti hodnotu majetku fondu. Pri vypocte rizika sa
zohladfuje trhova hodnota podkladovych néastrojov, riziko zlyhania, buduce vykyvy na trhu a miera likvidity
jednotlivych pozicii.

Kapitalovy investi¢ny fond smie ako Cast svojej investi¢nej stratégie nakupovat derivaty v ramci hranic
stanovenych v § 20 ods. 3 bod. 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o investi¢nych fondoch, pokial celkové riziko zakladnych
hodnét neprekroci tieto investicné limity.

§ 19a Derivaty OTC

1. Pre kapitalovy investi¢ny fond sa mézu nakupovat odvodené finan€né nastroje, ktoré sa neobchoduju na burze

(derivaty OTC), ak

a) pri podkladovych nastrojoch ide o nastroje v zmysle § 19 bod 1,

b)  su obchodnym partnerom institticie, ktoré podliehaju dohladu a patria do kategorie, ktora je
prostrednictvom nariadenia povolena Uradom pre dohlad nad finanénym trhom,

c) derivaty OTC podliehaju na dennej baze spolahlivému a overitelnému hodnoteniu a ak sa mézu na
zaklade iniciativy kapitalovej investi¢nej spolo¢nosti za primeranu ¢asovu hodnotu predat, zlikvidovat
alebo vyrovnat’ protiobchodom

d) sainvestuju v ramci hranic stanovenych v § 20 ods. 3 bod. 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o investi¢nych fondoch,
pokial celkové riziko podkladovych nastrojov neprekroci tieto investi¢né limity.

2. Riziko zlyhania pri obchodovani kapitalového investiéného fondu s derivatmi OTC nesmie presahovat
nasledovné urovne:

a) ak je druhou stranou uverova institucia — hodnotu 10% majetku fondu,

b) v ostatnych pripadoch hodnotu 5% majetku fondu.
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§ 19b Pristup Value at Risk
Nemozno uplatfiovat.

§ 20 Prijimanie uverov
Kapitalova investi¢na spolo¢nost mdze na Ucet kapitalového investicného fondu prijimat’ kratkodobé uvery az do
vySky 10% majetku fondu.

§ 21 Penzijné obchody

Kapitalova investi¢na spolocnost je opravnena na ucet kapitalového investicného fondu v ramci investiénych limitov
stanovenych zakonom o investiénych fondoch nakupovat do majetku fondu majetok so zavazkom predavajuceho,
ktory spociva v spatnom prevzati tohto majetku vo vopred stanovenom termine a za vopred stanovenu cenu.

§ 22 Zapoziciavanie cennych papierov

Kapitalova investi€na spolo€nost je opravnena v ramci investi¢nych limitov stanovenych Zakonom o investi€énych
fondoch previest v ramci uznavaného systému zapozi€iavania vlastnictvo k cennym papierom tvoriacim do 30%
majetku fondu cennych papierov na tretie osoby na dobu ur¢itu s tou podmienkou, Ze tato tretia osoba bude
zaviazana previest vlastnictvo k tymto cennym papierom po uplynuti vopred dohodnutej doby vypoZzi¢ania znovu
naspat.

§ 23 Moznosti predaja a nakupu

Vypocet hodnoty podielu sa uskuto€nuje podla § 6 v EUR.

Vstupny poplatok na krytie nakladov spojenych s vydanim podielovych listov spolo€nosti predstavuje najviac 3%. Pri
podielovych listoch predavanych v zahrani€i sa méze k vypocitanej hodnote na krytie tychto ndkladov namiesto
vstupného poplatku pripocitat’ vystupny poplatok az do 3% alebo kombinacia vstupného poplatku a vystupného
poplatku, ktora nesmie prekrocit 3%.

Nékupna cena sa vypocita z hodnoty podielu.

Vydavanie podielov v zasade nie je obmedzené, kapitalova investi¢na spolo¢nost si vSak vyhradzuje pravo do¢asne
alebo uplne zastavit vydavanie podielovych listov.

§ 24 Uétovny rok
Ugtovnym rokom kapitalového investiéného fondu je &asové obdobie od 16. oktobra do 15. oktobra nasledujiceho
kalendarneho roka.

§ 25 Spravny poplatok, nahrada nakladov

Kapitalova investi¢na spolocnost dostane za svoju spravcovsku ¢innost roénu odplatu az do vysky 1,50% majetku
fondu, ktora sa vypocita na zaklade jeho hodnoty koncom mesiaca.

Kapitalova investi€na spolo€nost’ ma dalej narok na nahradu vSetkych nakladov vzniknutych spravou, ako su najma
poplatky depozitarovi, transakéné naklady, naklady na povinné publikacie, poplatky za depozit, naklady na audit,
poradenstvo a uc¢tovnu uzavierku.
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§ 26 Pouzitie vynosov pri podielovych listoch s vyplatou vynosov

Vynosy ziskané v priebehu uétovného roka sa majitefom podielovych listov s vyplatou vynosov vyplacaju po pokryti
nakladov, pokial ide o uroky a dividendy uplne, pokial ide o zisky z predaja majetku kapitalového investicného fondu
vratane predkupnych prav — podla uvazenia kapitalovej investi€nej spolo¢nosti od 15. decembra nasledujuceho
uctovného roka, pripadne proti stiahnutiu vynosového kupénu, zvy8ok sa prenasa na novy ucet. Za prijaté sa
povazuju vynosy z podielovych prav fondov s tuzemskym danovym zastupcom so zverejnenim dokladu vynosov.
Je pripustné aj vyplacanie z majetku podielového fondu. Majetok fondu sa vyplatami nesmie v Ziadnom pripade
znizit pod hodnotu 1 150 000.- EUR.

Kapitalova investi¢na spolocnost je v kazdom pripade od 15. decembra povinna vyplatit sumu vo vySke stanovenej
podla § 13 Zakona o investi¢nych fondoch, ktora sa pripadne pouzije na pokrytie povinnosti odviest darn z
kapitalovych vynosov, ktora sa vztahuje na vynosy z podielovych listov, rovnocenné vyplate vynosov.

§ 27 Pouzitie vynosov pri rastovych podielovych listoch so zrazkou dane z kapitalovych vynosov (s
Ciastoénou reinvesticiou vynosov)

Vynosy ziskané v priebehu uctovného roka sa po pokryti nakladov nevyplacaju. Pri rastovych podielovych listoch sa
musi od 15. decembra vyplatit suma zistena podla § 13 veta 3 Zakona o investi¢nych fondoch, ktora sa v pripade
potreby musi pouzit’ na krytie povinnosti odvodu dane z kapitalovych vynosov pripadajucej na vynos podielového listu
zodpovedajuci vyplacanému vynosu.

§ 27a Pouzitie vynosov pri rastovych podielovych listoch bez zrazky dane z kapitalovych vynosov
(zahrani€na tranza s uplnou reinvesticiou vynosov)

Vynosy ziskané v priebehu uétovného roka sa po pokryti nakladov nevyplacaju. Neuskuto€ni sa ani vyplacanie podla
§ 13 3.veta 3 Zakona o investi¢nych fondoch.

Kapitalova investi¢na spolocnost predlozi prislusné dékazy ziskané od depozitarov a tym zabezpeci, ze podielové
listy v dobe vyplacania mézu vlastnit len podielnici, ktori bud nepodliehaju domacej dani z prijmu alebo domacej dani
z prijmu pravnickych oséb alebo ktori spifiaji podmienky pre oslobodenie podla § 94 Zakona o dani, pripadne pre
oslobodenie od dane z prijmu pravnickych oséb.

§ 28 Vysporiadanie
Z Cistého vynosu z vysporiadania ziska depozitar odmenu vo vyske 0,5% majetku fondu.
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Priloha k § 16

Zoznam burz s uradnym obchodovanim a organizovanych trhov

1. Burzy s uradnym obchodovanim a regulovanymi trhmi v krajinach Eurépskeho hospodarskeho
priestoru
Podla ¢lanku 16 smernice €. 93/22/EHS (Smernica o poskytovani sluzieb v oblasti cennych papierov)
musi kazdy ¢lensky stat viest’ aktualny zoznam trhov, ktoré povolil. Tento zoznam musi byt’ doru¢eny
ostatnym ¢lenskym statom a Komisii.
Komisia je v sulade s tymto ustanovenim povinna zverejnit raz do roka zoznam organizovanych trhov, ktoré
jej boli oznamené.
V désledku znizenia pristupovych prekazok a Specializacie obchodnych segmentov podlieha zoznam
regulovanych trhov" va&sim zmenam. Komisia preto popri kazdoro&nom zverejneni zoznamu v Uradnom
vestniku Eurépskych spolo€enstiev zverejni aktualizované znenie na svojej oficialnej internetovej stranke.

1.1 Aktualne platny zoznam regulovanych trhoch najdete na adrese:

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/geregelte_maerkte 2008.pdf

v ,Zozname regulovanych trhov (pdf)“.

1.2. Do zoznamu regulovanych trhov treba doplnit’ nasledovné burzy:

1.2.1 Finsko OMX Nordic Exchange Helsinki
1.2.2 Svédsko OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3 Luxembursko Euro MTF Luxemburg

1.3.  Uznané trhy v EU podra § 20 ods. 3 riadok 1 pism. b Zakona o investié¢nych fondoch:

1.3.1 Velka Britania London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)
2. Burzy v eurépskych krajinach mimo ¢élenskych statov Eurépskeho hospodarskeho priestoru
21 BOSNA A HERCEGOVINA Sarajevo, Banja Luka

2.2  CHORVATSKO Zagreb Stock Exchange

2.3  SVAJCIARSKO SWX Swiss-Exchange

2.4  SRBSKO A CIERNA HORA Belehrad

25 TURECKO Istanbul (Stock Market len "National Market")

26 RUSKO Moskva (RTS Stock Exchange)

1 Link sa méze zmenit zo strany raktskeho Uradu pre dohlad nad finanénym trhom (Finanzmarktaufsicht - FMA). Vzdy aktualny
link najdete na internetovej stranke FMA: www.fma.gv.at, Anbieter (ponuka), ,Informationen zu Anbietern am &sterreichischen
Finanzmarkt (informécie o ponuke na rakiskom finanénom trhu)*, Bérse (burza), Ubersicht (prehlad), Downloads, Verzeichnis
der Geregelten Méarkte (adresar regulovanych trhov).
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Burzy v mimoeurépskych krajinach

AUSTRALIA
ARGENTINA
BRAZILIA
CILE

CINA
HONGKONG
INDIA
INDONEZIA
IZRAEL
JAPONSKO
KANADA
KOREA
MALAJZIA
MEXIKO
NOVY ZELAND
FILIPINY
SINGAPUR
JUZNA AFRIKA
TAIWAN
THAJSKO
USA

Venezuela

Spojené arabské emiraty

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Bombay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Seoul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

Organizované trhy v krajinach mimo élenskych krajin Eurépskeho spolocenstva

JAPONSKO
KANADA
KOREA
SVAJCIARSKO

USA

Raiffeisen-Global-Mix

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market
der Mitglieder der International Securities Market Association (ISMA),
Zirich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market
(markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate
Bonds and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-
Market for Agency Mortgage-Backed Securities
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Burzy s trhmi Futures a Options
ARGENTINA

AUSTRALIA

BRAZILIA

HONGKONG
JAPONSKO

KANADA
KOREA

MEXIKO

NOVY ZELAND

FILIPINY

SINGAPUR

SLOVENSKA REPUBLIKA
JUHOAFRICKA REPUBLIKA

SVAJCIARSKO
TURECKO
USA

Uétovny rok: 16. 10. 2008 — 15. 10. 2009
Raiffeisen-Global-Mix

Raiffei
Copital maFsisen 0

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago
Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid
America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific
Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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